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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Mega Varlik Yonetim A.S. Genel Kurulu’na
A. Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Mega Varlik Yonetim A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide olmayan finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide
olmayan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide olmayan 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide olmayan nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinm 6zeti de dahil olmak {izere
konsolide olmayan finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide olmayan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Sirket’'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarin
finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve
agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmast icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Husus

Sirket’in %99,9 sahiplik orani ile hakim ortag1 Jacob Ortell Kingston hakkinda yerlesik bulundugu
Amerika Birlegik Devletlerinde 1 Agustos 2018 tarihi itibariyla finansal suc iddialariyla acilmis olan
davanin aciklandig1 Birinci B6liim “Sirket hakkinda genel bilgiler” altinda II. kisima dikkat ¢ekeriz. Bu
konsolide olmayan finansal tablolarin imza tarihi itibariyla yarg siireci devam etmekte olup Jacob Ortell
Kingston'nin tutukluluk hali devam etmektedir. Takip edecek hukuki siiregteki gelismelerin ve sonuclarin
Sirket lizerine olas etkileri bu rapor tarihi itibariyla belirsizlikler icermektedir, ancak bu husus tarafimizca
verilen goriigii etkilememektedir.
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4. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide olmayan finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir, Kilit denetim konularr, bir biitiin
olarak konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide olmayan
finansal tablolara iligkin goriistimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir

goriig bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele almdign

Donuk alacaklarin tasinan degerlerinin
belirlenmesi ve beklenen zarar
karsiliklarmin hesaplanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli konsolide olmayan
finansal durum tablosunda 128.556 bin TL olan
donuk alacaklar1 ve bunlara iligkin ayrrdig1 87.200
bin TL beklenen zarar kargiligi bulunmakta olup
ilgili alacaklarin bilangoda taginan net bugiinkii
degeri 41.356 bin TL'dir. S6z konusu donuk
alacaklara iligkin agiklamalar ilisikteki konsolide
olmayan finansal tablolarin Uciineii B6lim (VI),
(VII), (XXIX) ve Besinci Boliim (I-¢) no’lu
dipnotlarinda yer almaktadir.

Ayrica, 1 Ocak 2018 itibariyla finansal araclarin
siniflandirilmasi ve Sl¢iimii ile ilgili “TFRS 9
Finansal Araclar” (“TFRS 9”) standard: “TMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelegtirme ve Olgme”
standardinin yerine uygulamaya gegmistir.

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlar
hesaplamasi, ge¢mis kayip tecriibesi, meveut
kosullar, ileriye yonelik makroekonomik modeller
kullamlmas: gibi Sirket yonetiminin 6nemli
derecede tahmin, yargi ve yorumda bulunmasini
gerektiren yeni ve kompleks tasarim ve
uygulamay1 gerektiren bir muhasebe standardidir.

Donuk alacaklarin tutarsal olarak biiytikliigii, bu
alacaklara iligkin net bugiinkii deger
hesaplamalarinda kullanilan gelecege yonelik
tahsilat beklentileri ile indirgeme oranlarinin
belirlenmesinde Sirket yonetiminin 6nemli yarg,
varsayim ve tahminlerinin bulunmasi sebepleriyle
denetimimizde bu alana odaklandik. Yénetimin
tahmin ve varsayimlar1 konsolide olmayan
finansal durum tablosunda tasinan donuk
alacaklarin ve ayrilan beklenen zarar karsihig:
tutarmm 6nemli derecede etkileyebileceginden, soz
konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
alinmistir.

Bu cercevede denetim calismalarimiz dahilinde
asagidaki prosediirleri gerceklestirdik:

o Eirl(et’in net bugiinkii deger

esaplamalarinda kullamlan ileriye yonelik
tahsilat beklentilerini geligtirirken
kullanmakta oldugu tahmin yontemlerini,
TFRS ¢’a gecig kapsaminda olusturdugu
beklenen zarar kargiliklari hesaplama
metodolojisini ve tahsilat beklentilerinin
gozden gegirilmesi ve gerektigi durumlarda
giincellenmesi ile ilgili politikalarini anladik
ve ilgili TFRS’ler ¢ercevesinde uygunlugunu
degerlendirdik.

o  Tahsilat beklentilerine iligkin tahminlerin
agirhiklandirilmas: dahil kullamlan
varsayimlar Sirket’in yonetimi ve tahminlere
iligkin tarafimiza yazili beyanda bulunan
hukuk miisavirleri ile gériismeler yaparak
sorguladik ve bek]enti{’erin makul olup
olmadhgin tarihsel tahsilat performans
sonuglari ile kargilagtirarak degerlendirdik.
Ilaveten segilen bir orneklem kiimesi
lizerinden kiymet takdir raporlari, bagimsiz

dejglerleme raporlar, tapu kayitlari, temlik

sozlesmeleri gibi destekleyici belgeleri tetkik
ederek test ettik.

»  Ilgili tahsilat beklentilerinin ilk kayda alinma
sirasinda belirlenen indirgeme oranlan
kullanilarak konsolide olmayan finansal
tablolara yansitilan net bugtinkii deger
tutarlart ile bu tutarlar iizerinden TFRS g
kapsaminda hesaplanan beklenen zarar
karsihklarim yeniden hesaplama yontemi ile
dogruladik,

e Sirket'in s6z konusu donuk alacaklara iliskin
olarak cari donem igerisinde elde ettigi
tahsilatlarindan sectigimiz bir 6rneklem
kiimesini test ederek; ilgili tahsilatlarin fiili
mevcudiyetini ve tutarsal dogrulugunu
kontrol ettik.

e Ayrica, konsolide olmayan finansal tablolara
iliskin agiklayic1 dipnotlarda yer alan
aciklamalarin TFRS’lere uygunlugunu
kontrol ettik.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasul ele alindign

Satis amach elde tutulan duran varhiklarin
bilanco disina ¢ikarilmasi zamaninin
belirlenmesi

Sirket, konsolide olmayan finansal tablolarinda
“Sat1s amach elde tutulan duran varliklar” olarak
sinifladigy tasinmazlarin satiglarini, direk satis veya
sat1s vaadi szlegmeleri imzalamak suretiyle
yapmakta olup, satigsa konu olan varliklarin tapu
devrinin ger¢eklesme zaman Besinci Boliim (1.1)-
(I.j)-(I.c) dipnotlarinda da belirtildigi iizere
sozlesmede uzlagilan edim yitkiimliiliikleri gibi
cesitli hususlarin saglanmasi gartina baglanmistir.
Bu sekilde satig veya satig vaadi sézlesmelerine
konu satig amaclh duran varlhiklarin 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla Sirket’in finansal durum
tablosunda taginan degeri 82.180 bin TL’dir. Ilgili
sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin taraflar
arasinda yerine getirilmesi sonrasinda satis
isleminin gerceklegtigi yargisina varilmaktadir. Bu
kapsamda alinan teminatlar ve peginatlar ile ilgili
olarak Sirket’in konsolide olmayan finansal durum
tablosunda “Diger aktifler” altinda satilacak
gayrimenkul pesinat bedeli olarak 21.106 bin TL,
“Diger ylikiimliiliikler” altinda da gayrimenkul satis
pesinati olarak 32.341 bin TL’si yabanci para olmak
tizere toplam 97.725 bin TL bulunmaktadir.
TNaveten, satis veya satis vaadi s6zlesmelerinin imza
tarihinin miiteakip déneminde Sirket’in katlandig
ilave maliyet unsurlari 1.720 bin TL olup bu
tutarlar ilgili varliklarin maliyetine eklenmigtir.

Sirket’in alic1 taraflarla yaptig1 s6zlesmelere konu
satis amacli duran varliklar ile bu sézlesmelere
iligkin bilangoda taginan diger varlik ve
yilikiimliiliiklerin 6nemliligi ve s6zlesmelerdeki
sartlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin
yonetimin vardig: yargilar, satisin dogru donemde
muhasebelesmesini etkileyen yarg1 ve
degerlendirmelericermesi nedeniyle ilgili konu
tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosediirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

e  DoOnem igerisinde imzalanan sézlesmeleri
temin edip, ilgili sézlesmelerdeki edim
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilip
getirilmedigi konusunda yonetimin hukuk
uzmanlarinin goriiglerini alarak verdigi
kararlar: hukuk uzmanlarimizla birlikte
degerlendirdik.

o  Sozlesmelerdeki anlagilan tutarlar ile tahsil
edilen peginat bedellerinin uyumlu olup
olmadigin test ettik.

e Donem igerisinde gayrimenkul pesinatlar
hesabu ile iligkili olarak yapilan tahsilatlarin,
ornekleme yontemi ile secmis oldugumuz
islemler bazinda, destekleyici belgelerle
dogrulugunu teyit ettik.

e  Satisislemi gerceklestirmek suretiyle bilanco
disina ¢ikartilan gayrimenkullere iligkin alinan
tutarlarin, drnekleme yontemi ile se¢cmis
oldugumuz iglemler bazinda, faturalanan
tutarlar ile ve teslimata iligkin destekleyici
belgelerle uyumlu olup olmadigini test ettik.

e  Satig sozlesmesine konu satig amach elde
tutulan duran varliklarin maliyetine eklenen
unsurlara iliskin tutarlari, 6rnekleme yontemi
ile segmis oldugumuz iglemler bazinda,
destekleyici belgelerle karsilastirarak test ettik.

e Satig ve satis vaadi sozlesmelerine iligkin
finansal tablolara kaydedilen diger varlik ve
yiikiimliikler i¢in doneme isabet eden kur farki
gelir/giderlerini yeniden hesaplama yontemi
uygulamak suretiyle test ettik,

o  Ayrica, konsolide olmayan finansal tablolara
iliskin aciklayic1 dipnotlarda yer alan
aciklamalarin TFRSlere uygunlugunu kontrol
ettik.
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Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasu Ele Aindign

Isletmenin siirekliliginin devam ettirme
kabiliyetine iliskin olay veya sartlarin
bulunmasi

Konsolide olmayan finansal tablolar, Sirket’in
oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis:
igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yukiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimlar:
altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmigtir.

Birinci Boliim (II) ile Besinci Boliim (I1.f) de
acitklandig1 {izere Sirket'in hakim ortagi ABD’de
hakkindaki finansal sug iddialar1 sebebiyle tutuklu
bulunmakta olup bu rapor imza tarihi itibariyla
dava siireci devam etmektedir. Ilgili dava stirecinde
tutuklu bulunan kiginin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla ayni zamanda Sirket’in Yonetim Kurulu
Bagkani olmasi Sirket'in idari siirecleri tizerinde de
etkisi olabilecek bir durumdur. Ilave olarak Besinci
Boliim (I1-c) dipnotunda agiklandif iizere Sirket'in,
hakim ortagina toplam 42.017 bin TL tutarinda
borg¢ bakiyesi bulunmakta olup diger yiikiimliiliikler
altinda ortaklara borglar kaleminde
siniflandirilmigtir. Sirket yonetimi ortaklara borc
bakiyesinin bir yildan kisa vadede édenmesinin soz
konusu olmayacag) yargisina varmig ve ilgili tutari
Dérdiincii Boliim (VIT) dipnotunda aktif ve pasif
kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi
tablosunda “Dagitilamayan” olarak gosterilmis
olup, Sirket’'in bir yildan kisa vadedeki likidite a1
10.580 bin TL'dir.

Bu ¢ercevede yonetimin hazirladigi dipnotlar
ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarda
Altinc1 Boliim altinda Sirket’in faaliyetlerine iliskin
diger agiklamalar dipnotunda bulunmaktadir.

Bu bilgiler dikkate alindiginda, konsolide olmayan
finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket
yonetiminin kullandig) isletmenin siirekliligi
esasinin uygunlugu ve dolayisiyla isletmenin
stirekliliginin devam ettirme kabiliyetini etkileyen
olay veya sartlarin degerlendirilmesi tarafimizeca
kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Bu kapsamda uyguladifimiz denetim
prosediirlerimiz agagidakileri icermektedir:

e  Yonetimin igletmenin siirekliligi esasini
saglayacak planlarinin anlagilmasina iligkin
Sirket yonetimi ile goriismeler yaptik ve
bilanco tarihinden sonraki dénemde bu
planlarin gergeklestirilmesi {izerine alinan
aksiyonlar1 degerlendirdik.

e  Sirket yonetimi tarafindan hakim ortagin
ABD’deki davasini takip eden yetkili
avukattan davanin Sirket’e etkisi olmadig
ve Sirket’in dava ile dogrudan bir ilgisinin
bulunmadig; ile ilgili alinan hukuki beyan1
kendi uzmanlarimizla birlikte
degerlendirdik.

o  Sirket’in 28 Mart 2019 tarihli Olagan Genel
Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu
baskanligina bagka bir gercek kiginin
atandig1 ilgili toplantinin tescil edilen karar
tutanaklar gozden gecirdik.

o  Sirket’in hakim ortaga olan ve kendisinden
kisa vadeli olmadigina iliskin teyit
aldifimiz 42.017 bin TL tutarindaki borg
bakiyesinin sermaye olarak Sirket’e tescil
edilmesi amaciyla baglatilan siirece
istinaden hazirlanan 12 Nisan 2019 tarihli
“Sermayenin 6dendiginin tespitine dair
rapor”, bu borg bakiyesinin sermaye olarak
tescil edilmesine dair alinan 12 Nisan 2019
tarihli ve noter onayh Yonetim Kurulu
karari ve son olarak BDDK’ya yapilan
15 Nisan 2019 tarih ve 211 sayih sermaye
artirimina dair izin bagvurusunun belgeleri
temin ettik ve gézden gecirdik.

»  Burapor tarihi itibariyla gerceklestirmis
oldugumuz bilango tarihinden sonraki
olaylara iligkin uygulanan prosediirler ile
isletmenin siirekliligini devam ettirme
kabiliyetini azaltan veya baska sekilde
etkileyen olaylarin var olmadigini kontrol
ettik.

e  Ayrica, konsolide olmayan finansal
tablolara iliskin aciklayic1 dipnotlarda yer
alan agtklamalarin TFRSlere uygunlugunu
kontrol ettik.
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5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Olmayan Finansal
Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; konsolide olmayan finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide olmayan finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirket’i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin
siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6.  Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhshk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDSlere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlishiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullameilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul Slgiide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir: beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
ierebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhglig1 tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.



e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gortis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarm,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarim yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile énemli denetim bulgularm {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dsneme ait konsolide olmayan
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamastir.

2, TTK’'min 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

: Oy o
Didem Den el\ K aga-;
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Sorumlu Denéfgima-"

Istanbul, 30 Nisan 2019
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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya A¢iklanacak
Finansal Tablolar ile Bunlara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig”’e gore hazirlanan 31
Aralik 2018 tarihli konsolide olmayan finansal rapor agagida yer alan béliimlerden olusmaktadir:

e Birinci Béliim - SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

o Ikinci Béliim - STRKET’IN KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARI

o Ugiincii Béliim - ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

e Dordiincii Boliim - SIRKET’IN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER

e Besinci Béliim - KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

e  Altinc1 Boliim - DIGER ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

e Yedinci Béliim - BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bu raporda yer alan konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasima Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1, bunlara iliskin
ek ve yorumlar ile Sirket’imiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddetge bin Tiirk Liras:
cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

30 Nisan 2019
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi _ Yonetim Kurul Yénetim Kurulu
askam Bagkan Yardimcisi Uyesi ve Genel Mifdjlr Uyesi
Zeki Giingor Mehmet Damir Yakyp Levent Korkut

4

Bu konsolide olmayan finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin
bilgiler

Ad - Soyad / Unvan: Caglar Sendil — Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Tel No : 0216-318-74-74
Fax No : 0216-318-74-75

Varlik Yonetim AS.
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BIRINCi BOLUM
Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket’in kurulus tarihi, baglangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi ..........cecvevernirinienineninesenenee 1
Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte
elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil i¢indeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iligkin agiklama............ccccocevinininenincnennne 1

Sirket’in, yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri, denetim komitesi iiyeleri ile genel miidiir ve yardimeilart,

varsa bunlarda meydana gelen degisiklikler ile Sirket’te sahip olduklari paylara iligkin agiklama 2
Sirket’te nitelikli paya sahip kisi ve kuruluglara iliskin agiklamalar 3
Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarini igeren 6zet bilgi 3-4
IKINCI BOLUM
Finansal Tablolar
Konsolide olmayan bilango (Finansal dUrUM TBDI0SU) ..ottt bbb 5-8

Konsolide olmayan nazim hesaplar tablosu.
Konsolide olmayan gelir tablosu

Konsolide olmayan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo
Konsolide olmayan 6zkaynak degisim tablosu
Konsolide olmayan nakit akis tablosu...
Konsolide olmayan kar dagitim tabloSU ........c..cveieieieieinierenesesesee e

UCUNCU BOLUM
Muhasebe Politikalarina iliskin Aciklamalar

Sunum esaslarina iligkin agrklamalar .............cccooiiiiiiiiiiinini e
Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iliskin agiklamalar
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev tiriinlere iligkin agiklamalar
Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar...............c.cooovevviiiiiiiininn,
Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar ..
Finansal varliklara iliskin agiklamalar..............ccccceveeiinnne
Finansal varliklarin deger disiikliigiine iliskin agiklamalar.
Finansal varliklarin netlestirilmesine iliskin agiklamalar .............cccoceeveciniiniinninnnne,
Satig ve geri alig anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iliskin agiklamalar
Satis amagl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetlere iliskin a¢iklamalar-....
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar
Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar.............ccccceoevenenenens
Yatinim amacgh gayrimenkullere iliskin agiklama
Kiralama iglmelerine iliskin iligkin a¢iklamalar-.........
Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar .....
Calisanlarin haklarina iliskin yikiimliliiklere iligkin agiklamalar..
Vergi uygulamalarmna iligkin agiklamalar..
Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar ...
Hisse senetleri ve ihracina iliskin agiklamalar..
Aval ve kabullere iliskin agiklamalar....
Devlet tesviklerine iligkin agiklamalar ..
Kar yedekleri ve karin dagitilmasina iliskin agiklamalar
Raporlamanin béliimlere gore yapilmasina iliskin agiklamalar
Tliskili taraflara iligkin agiklamalar.
Hisse bagina kazanca iligkin agiklamalar...
Nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin agiklamalar ...
I§t1rak ve bagl ortakliklara iligkin agiklamalar

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesine 111$k1n aciklamalar

DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye Iliskin Bilgiler

Sermaye yeterliligi standart oranina iliskin agiklamalar
Kredi riskine iligkin agiklamalar
Piyasa riskine iligkin agiklamalar-....
Operasyonel riske iligkin agiklamalar....
Kur riskine iliskin agiklamalar
Faiz orani riskine iligkin agiklamalar ....
Likidite riskine iliskin agiklamalar
Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar .
Baskalarimm nam ve hesabina yapilan islemlere ve inanca dayali islemlere iligskin agiklama ve dipnotlar.

BESINCI BOLUM

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
Aktif kalemlere iliskin agiklama ve dipnotlar.
Pasif kalemlere iligkin agiklama ve dipnotlar...
Nazim hesaplara iliskin agiklama ve dipnotlar.
Gelir tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
Sirket’in dahil oldugu risk grubu ile ilgili agiklama ve dipnotlar

Bilango sonrasi hususlara iligkin agiklama ve dipnotlar ....................

ALTINCI BOLUM
Diger Aciklama ve Dipnotlar

Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar 66
YEDINCi BOLUM
Bagimsiz Denetim Raporuna Iliskin Aciklamalar
Bagimsiz denetim raporuna iligkin agiklamalar. 66
Bagimsiz denetci tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar. 66
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

II.

BIRINCi BOLUM
SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER

SIRKET’IN KURULUS TARIiHI, BASLANGIC STATUSU, ANILAN STATUDE MEYDANA
GELEN DEGIiSIKLIKLERI iHTiVA EDEN TARIHCESI:

Mega Varlik Yonetim A.S. (“Sirket”), Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu’nun (“BDDK”)
18 Mart 2015 tarihli kurulus izniyle, 25 Mayis 2015 tarihinde kurulmustur. 11 Haziran 2015 tarihinde tescil
edilen kurulus karar1, 16 Haziran 2015 tarih ve 8842 sayili Tiirkiye Sicil Gazetesi'nde yayimlanmustir.

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 10 Haziran 2016 tarih / 8401 say1l1 izni ve T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 28 Haziran 2016 tarih / 50035491-
431.02 sayili iznine istinaden sermaye artirimina iligkin ana sézlesme degisikligi yapmistir. S6z konusu
degisiklige iligskin tadil metni 27 Temmuz 2016 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul’un onayina sunulmus;
15 Agustos 2016 ve 19 Agustos 2016 tarihlerinde Ticaret Sicili’nde tescil edilmistir.

SIRKET’IN SERMAYE YAPISI, YONETIM VE DENETIMIiNi DOGRUDAN VEYA DOLAYLI
OLARAK TEK BASINA VEYA BIRLIKTE ELINDE BULUNDURAN ORTAKLARI, VARSA BU
HUSUSLARDA YIL iCINDEKi DEGIiSIKLIKLER iLE DAHIL OLDUGU GRUBA ILiSKIiN
ACIKLAMA:

Sirket, kurulus tarihinde 20.000 TL 6denmis sermaye ile faaliyetlerine baglamistir. 15 Agustos 2016 ve
19 Agustos 2016 tarih, 9137 ve 9141 sayil Ticaret Sicil Gazeteleri’'nde sermayenin 30.000 TL arttirilarak
50.000 TL’ye ¢ikarildigi tescil edilmistir. Bu sermaye 50.000.000 adet beher nominal 1 (tam) TL nama yazil
hisseye ayrilmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla baslica hissedarlar ve sermaye yapisi asagida belirtilmistir:

Ortak ad1 Soyad: Pay Tutarlar: ((Tam) TL) Pay Oranlar (%) Odenmis Paylar (Odenmemis Paylar
Jacob Ortell KINGSTON 49.999.996 99,999992 49.999.996 -
Mehmet DEMIR 1 0,000002 1 -
Yakup Levent KORKUT 1 0,000002 1 -
Caglar SENDIL 2 0,000004 2 -
Toplam 50.000.000 100,000000 50.000.000 -

Sirket’in %99,9 pay sahipligi orani ile hakim ortag: ve ayn: zamanda Yonetim Kurulu Bagkan1 Jacob Ortell
Kingston hakkinda, yerlesik bulundugu A.B.D’de, Agustos 2018 tarihi itibariyla vergi dolandiricilig1 ve kara
para aklama suglamalariyla dava agilmis olup, kendisi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tutuklu olarak
yargilanmaktadir. Bu konsolide olmayan finansal tablolarin imza tarihi itibariyla Jacob Ortell Kingston’in
yargi siireci devam etmekte olup kendisinin tutukluluk hali devam etmektedir.

Sirket davaya taraf veya dogrudan miidahil degildir. Mahkeme tarafindan Sirket hakkinda alinmig herhangi
idari veya mali bir karar bulunmamaktadir. Sirket ayrica ABD’de yerlesik konusunda uzman uluslararasi
hukuk biirolar1 araciligi ile dava siirecini yakindan takip etmektedir. Bu agsamada Sirket’e karsi herhangi bir
iddia, yaptirim veya 6nlem bulunmamaktadir.

Tutukluluk hali siiresince Sirket’in hakim ortaginin yasal sorumluluklari, sahsi vekili Kamil Feridun
Ozkaraman tarafindan yerine getirilmektedir.

Sirket, 12 Nisan 2019 tarih ve 2019/06 nolu Yonetim Kurulu karari ile ortaklara borglar bakiyesinin
sermayeye eklenmek {izere sermaye artisi yapilmasina karar vermistir. Bu kapsamda 15 Nisan 2019 tarih ve
211 sayil1 yazi ile BDDK ’ya izin bagvurusu gerceklestirilmistir.

Sirket sermayesinin i¢inde imtiyazli pay bulunmamaktadir.
1
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SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

III.

Iv.

SIRKET’IN, YONETIiM KURULU BASKAN VE UYELERI, DENETiM KOMITESi UYELERI iLE
GENEL MUDUR VE YARDIMCILARI, VARSA BUNLARDA MEYDANA GELEN
DEGISIKLIKLER iLE SIRKET’TE SAHIP OLDUKLARI PAYLARA iLiSKIN ACIKLAMA:

Yonetim kurulu baskam ve iiyeleri:

Adi Soyadi Gorevi Gdoreve atanma tarihi Ogrenim Durumu
Jacob Ortell KINGSTON (%) Yonetim Kurulu Bagkani 25 Mayis 2015 Doktora
Mehmet DEMIR Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 25 Mayis 2015 Lisans
Caglar SENDIL Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Mudiir 25 Mayis 2015 Yiiksek Lisans
Zeki GUNGOR Yonetim Kurulu Uyesi 17 Nisan 2017 Lisans
Yakup Levent KORKUT Yonetim Kurulu Uyesi 25 Mayis 2015 Doktora

(¥) I1. No’lu dipnotta agiklanan yarg siireci kapsaminda tutukluluk hali devam etmektedir.
Yukarida belirtilen bazi kisilerin sirket hisseleri i¢inde paylart mevcuttur (Birinci Boliim IT).

Besinci Boliim VII. kisminda agiklandigi {izere Yonetim kurulu 28 Mart 2019 tarihi itibartyla asagidaki
sekilde degistirilmistir:

Adi Soyadi Gorevi Gdoreve atanma tarihi Ogrenim Durumu
Zeki GUNGOR Yonetim Kurulu Baskant 17 Nisan 2017 Lisans
Mehmet DEMIR Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist 25 Mayis 2015 Lisans
Caglar SENDIL Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Miidir 25 Mayis 2015 Yiksek Lisans
Songiil OKUMUS ERIK Yonetim Kurulu Uyesi 28 Mart 2019 Lisans
Yakup Levent KORKUT Yonetim Kurulu Uyesi 25 Mayis 2015 Doktora

SIRKET’TE NiTELIiKLi PAYA SAHIP KiSi VE KURULUSLARA ILISKiN ACIKLAMALAR:

5411 nolu Bankacilik Kanunu’nun nitelikli pay taninu ile Bankalarin Izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay
Sahipligine Iliskin Yonetmelik'in 13. Maddesi uyarinca Sirket'in Nitelikli Paya Sahip Kisi ve Kuruluslari
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla asagidaki sekildedir:

Ortak - Ad1 Soyadi Pay Tutarlar ) Odenmemis
((Tam)TL)  Pay Oranlar1 (%) Odenmis Paylar Paylar]
Jacob Ortell KINGSTON 49.999.996 99,999992 49.999.996 -
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SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

V. SIRKET’IN HiZMET TURU VE FAALIiYET ALANLARINI iCEREN OZET BIiLGi:

Banka Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar ile diger varliklarini satin almak, satmak,
satin aldig1 alacaklar1 tahsil etmek, varliklar1 nakde ¢evirmek veya bunlar1 yeniden yapilandirarak
satmak;

Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklar1 igletmek, kiralamak
ve bunlara yatirim yapmak;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglamak;

Banka, Tasarruf Mevduati Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar1 ile diger varliklarinin yeniden
yapilandirilmasi veya ligiincii kigilere satiginda danigmanlik ve aracilik hizmeti vermek;

Ana faaliyetlerini gerceklestirmek iizere sermaye piyasasi mevzuati dahilinde ve gerekli izinleri almak
kaydiyla faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihrag etmek;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla igtirak edinmek;

Diger varlik yonetimi sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal iiriinlere yatirim
yapmak;

Sirketlere kurumsal ve finansman yeniden yapilandirma alanlarinda danigmanlik hizmeti vermek.

Sirket yukarida sayilan maksat ve mevzunun gergeklestirilebilmesi igin;

a)

b)
c)

€)

f)

Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci kurum kurulus, banka ve
piyasalardan orta, kisa ve uzun vadeli krediler, garantiler ve teminat mektuplar1 almak suretiyle
teminatl ve teminatsiz finansman temin edebilir ve gerekli gordiigii takdirde, s6z konusu finansman
islemleri ¢er¢evesinde tahakkuk edecek borg¢larinin teminati olarak varliklarinin ve/veya alacaklarinin
timil veya bir kisim iizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edilebilir; her tiirlii teminat
verebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir;

Sirket amag ve faaliyetlerini gerceklestirmek icin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir;

Sirket’in amag¢ ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketller kurabilir. Sirket amag¢ ve faaliyetleri ile ilgili veya amag¢ ve faaliyetlerine yardimci veya
kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabanci uyruklu tiizel kisilerle ilgili mevzuat
hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagl kuruluslar kurabilir; aracilik
faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip
satabilir ve bunlar tizerinde her tirli hukuki tasarrufta bulunabilir.

Her tiirli marka, ihtira berati, telif ve paten haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret
iinvani, hususi imal ve istihsal usulleri, alameti fahrika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak
kaydi ile her tiirlii fikri miilkiyet haklar1 ve imtiyazlar1 iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri
miilkiyet haklar ile ilgili her tiirlii ticari muameleleri yapabilir, bunlar {izerinde her tiirli hukuki
tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri miilkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci
gergek ve/veya tiizel kisiler ile lisans s6zlesmeleri aktedebilir.

Amaci ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklar1 veya iktisap edebilir veya
zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya ve alt
kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, tigiincli sahislarin menkul
ve gayrimenkulleri ve alacaklari {izerinde kendi lehine ipotek, rehin, intifa ve sair teminatlar tesis
edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh ettirebilir; liclincii sahislarin borglar inin teminati olarak Sirket
menkul, gayrimenkul ve varliklariin ve/veya dogmus, dogacak hak ve alacaklarinin tiimii veya bir
kismi iizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu haklart fek
edebilir;
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SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

V. SIRKET’IN HiZMET TURU VE FAALIiYET ALANLARINI iCEREN OZET BiLGIi (Devam):

h)

i)
)

K)

m)

n)

0)
P)

q)

Sirket ama¢ ve faaliyetlerine iliskin veya amag¢ ve faaliyetlerinin gerceklestirilmesi i¢in faydali
olabilecek her tiirlii ticari, mal ve/veya mali islemlere, anlagsmalara ve diizenlemelere taraf olabilir,
bunlara iligskin her tiirli s6zlesmeyi akdedebilir, her tiirlii kefalet ve garanti verebilir;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir;

Islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi icin gereken yerli ve yabanci
teknik, idari ve uzman personel ve gruplar Istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar icin
¢alisma izni basvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci galisanlarin maaglarini yurt
disina transfer edebilir;

Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler,
finansman bonolari, kar-zarar ortaklig1 belgelerini ihrag edebilir;

Pay senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakligi senedi ve benzeri
her tiirlii 6zel ve kamusal menkul kiymeti, bunlarla ilgili her tiirlii sufa, vefa, istira, intifa ve riichan
haklarini opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir, bagkalari ile degistirebilir,
bunlar tizerinde her tiirlii ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

Istirak ettigi sirketlere yatirim, para bulma, proje gelistirme organizasyon, ydnetim, pazarlama ve satis
gibi ticari,teknik, ekonomik, Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda belirlenen yatirim danmismanlig: faaliyeti
mahiyetinde olmamak {izere, mali, idari veya hukuki nitelik tagiyan konularda ivazli veya ivazsiz
danigmanlik hizmeti verebilir,istirak ettigi sirketler adina resmi veya 6zel ihalelere katilabilir;

Yerli veya yabanci kisi veya kuruluglarla kisa veya uzun siireli adi ortakliklar veya istirakler kurabilir,
bunlarla mali sorumlulugun yiiklenmesi ve boliisiilmesine iligkin anlagmalar yapabilir;

Her tiirlii fizibilite, etiit, caligmalar, danismanlik yapabilir,eleman yetistirebilir;

Sirketin isleri i¢in gerekli tasitlar1 (ucaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar
iizerinde ayni, sahsi tasarruflarda bulunabilir;

Sirket amag ve konusuna iliskin olarak adli ve Idari makamlardan izin almak Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulunu usuliine uygun olarak bilgilendirmek kaydiyla yurt i¢inde veya yurt diginda
subeler, irtibat biirolar1 agabilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket i¢in faydali, liizumlu goriilecek baska islere girigilmek
istendigi takdirde; keyfiyet Yonetim Kurulunmun Onerisi lizerine Genel Kurul'un onaymna sunulacak, bu
hususla Genel Kurul tarafindan karar alinmasin1 miiteakip dngoriilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecektir.
Ana sozlesme degisikligi mahiyetinde olan bu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi i¢in, Genel Kurul'un
onayindan 6nce Y 6netim Kurulu, BDDK nin onay1 alinarak Ticaret Bakanligindan gerekli izinler alinacaktir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide olmayan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2019 tarihinde onaylanmustir.
Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin konsolide olmayan finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

IKINCI BOLUM
FiINANSAL TABLOLAR
KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Dipnot Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
VARLIKLAR (Besinci 31 Aralik 2018
Bolim) TP YP Toplam|

I FINANSAL VARLIKLAR (Net) I-b 1.938 1.316 3.254
11 Nakit ve Nakit Benzerleri I-b 1.938 1.316 3.254
111 Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - -
11.2 Bankalar 1.938 1.316 3.254
113 Para Piyasalarindan Alacaklar - - -
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar - - -
121 Devlet Borglanma Senetleri - - -
122 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - -
123 Diger Finansal Varliklar - - -
13 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - - -
131 Devlet Borglanma Senetleri - - -
132 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - -
133 Diger Finansal Varliklar - - -
1.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar - - -
141 Devlet Borglanma Senetleri - - -
142 Diger Finansal Varliklar - - -
15 Tiirev Finansal Varhklar - - -
151 Tiirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kism1 - - -
152 Tiirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Kismu - - -
16 Donuk Finansal Varhklar - - -
1.7 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - -
1. KREDILER (Net) I-c 41.356 - 41.356
21 Krediler - - -
211 itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler - - -
212 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - - -
213 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - - -
22 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - -
221 Finansal Kiralama Alacaklari - - -
222 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklan - - -
222 Kazanilmamis Gelirler (-) - - -
2.3 Faktoring Alacaklar: - - -
23.1 itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler - - -
232 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - - -
233 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - - -
2.4 Donuk Alacaklar I-c 128.556 - 128.556
25 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) I-c 87.200 - 87.200
251 12 Aylik Beklenen Zarar Karsilig: (Birinci Asama) - - -
252 Kredi Riskinde Onemli Artis (ikinci Asama) - - -
253 Temerriit (Ugiincii Asama/Ozel Karsilik) 87.200 - 87.200
1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILiISKiN DURAN VARLIKLAR (Net) 1-i 89.261 - 89.261
31 Satis Amagli 89.261 - 89.261
3.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - -
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI I-d 50 - 50
41 istirakler (Net) - - -
411 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - -
412 Konsolide Edilmeyenler - - -
42 Bagh Ortakliklar (Net) I-d 50 - 50
421 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - -
422 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 50 - 50
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - -
431 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - -
432 Konsolide Edilmeyenler - - -
V. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) I-e 30.839 - 30.839
VL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) I-f 62 - 62
6.1 Serefiye - - -
6.2 Diger 62 - 62
VIL. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) I-g 21.195 - 21.195
VIIL. CARI VERGI VARLIGI - - -
IX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI I-h 4.566 - 4.566
X. DiIGER AKTIFLER 1-j 35.918 659 36.577

AKTIiF TOPLAMI 225.185 1.975 227.160

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

l. KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU) (Devam)
Bagimsiz Denetimden
_ Geemis

Dipnot Onceki Donem

(Besinci 31 Arahk 2017

Bolum) TP YP Toplam
1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI - - -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - -
21 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - -
211 Devlet Borglanma Senetleri - - -
212 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - -
213 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - -
214 Diger Menkul Degerler - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - -
221 Devlet Borglanma Senetleri - - -
222 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - -
223 Krediler - - E
224 Diger Menkul Degerler - - -
1. BANKALAR 1-b 2.799 - 2.799
V. PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR - - -
4.1 Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar - - -
4.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar - - -
4.3 Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - -
51 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - -
52 Devlet Borglanma Senetleri - - -
53 Diger Menkul Degerler - - -
VI. KREDILER VE ALACAKLAR I-c 63.029 - 63.029
6.1 Krediler ve Alacaklar - - E
6.1.1 Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler - - -
6.1.2 Devlet Borglanma Senetleri - E -
6.1.3 Diger - - -
6.2 Takipteki Krediler 104.381 - 104.381
6.3 Ozel Kargiliklar (-) 41.352 - 41.352
VII. FAKTORING ALACAKLARI - - -
VIII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - -
8.1 Devlet Borglanma Senetleri - - -
8.2 Diger Menkul Degerler - - -
1X. ISTIRAKLER (Net) - - -
9.1 Ozkaynak Yontemine Gére Muhasebelestirilenler - - -
9.2 Konsolide Edilmeyenler - - -
9.21 Mali istirakler - - -
9.22 Mali Olmayan Istirakler - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) I-d 50 - 50
10.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - -
10.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 50, - 50,
XI. BIiRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) - - -
111 Ozkaynak Yontemine Gore Muhasebelestirilenler - - -
11.2 Konsolide Edilmeyenler - - -
11.2.1  {Mali Ortakhiklar - - -
11.2.2  Mali Olmayan Ortakliklar - - -
XII. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - -
12.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - -
12.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar - - -
12.3 Diger - - -
124 Kazanilmamis Gelirler (-) - - -
X1 RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - -
13.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - -
13.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - -
133 Yurt digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - -
XIV. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) I-e 5.563 - 5.563
XV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) I-f 86, - 86
15.1 Serefiye - - -
15.2 Diger 86 - 86,
XVI. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) I-g 21.567 - 21.567
XVIl.  {VERGI VARLIGI - - -
171 Cari Vergi Varligt - - -
17.2 Ertelenmis Vergi Varligt - - -
XVIII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) I-i 88.340, - 88.340
18.1 Satig Amagli 88.340 - 88.340
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - -
iXIX. DIGER AKTIiFLER 1-j 45.681 - 45.681
AKTIF TOPLAMI 227.115 - 227.115

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2017 finansal tablolarinin farkl esaslar
iizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU) (Devami)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
YUKUMLULUKLER Dipnot 31 Aralik 2018
(Besinci
Bolum) TP YP Toplam

1. MEVDUAT
1. ALINAN KREDILER 1l-a 29.393 - 29.393
1. PARA PIYASALARINA BORCLAR - - -
V. THRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - -
4.1 Bonolar - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - -
43 Tahviller - - -
V. FONLAR - - -
51 Miistakrizlerin Fonlar1 - - -
52 Diger - - -
VI GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - -
VIL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - -
7.1 Tiirev Finansal Yiikiimliliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kism1 - - -
72 Tiirev Finansal Yiikiimliliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Kismi - - -
VI FAKTORING YUKUMLULUKLERI - - -
1X. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER - - -
9.1 Finansal Kiralama - - -
9.2 Faaliyet Kiralamasi - - -
9.3 Diger - - -
9.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - -
X. KARSILIKLAR 11-d 303 - 303
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - -
10.2 Calisan Haklar Karsiligt 303 - 303
10.3 Sigorta Teknik Karsiliklar1 (Net) - - -
10.4 Diger Karsiliklar - - -
XI. CARI VERGI BORCU 1l-e 248 - 248
XII. ERTELENMIS$ VERGI BORCU - - -
X111 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILIiSKIN

DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - -
131 Satis Amaglh - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - -
XIV. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - -
141 Krediler - - -
141 Diger Borglanma Araglart - - -
XV. DIGER YUKUMLULUKLER 1l-c 91.341 59.670 151.011
XVI. OZKAYNAKLAR 11-f 46.205 - 46.205
16.1 Odenmis Sermaye 50.000 - 50.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - -
16.2.1 Hisse Senedi fhrag Primleri - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 77 - 77
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - -
16.5 Kar Yedekleri 12.773 - 12.773
16.5.1 Yasal Yedekler 681 - 681
16.5.2 Statii Yedekleri - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 12.092 - 12.092
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - -
16.6 Kar veya Zarar (16.645) - (16.645)
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - -
16.6.2 Doénem Net Kér veya Zarari (16.645) - (16.645)
16.7 Aznlik Paylart - - -

PASIF TOPLAMI 167.490 59.670 227.160

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU) (Devami)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Dipnot Onceki Donem
(Besinci 31 Arahk 2017
Bolum) TP YP Toplam
I MEVDUAT - - -
11 Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduatt - - -
1.2 Diger - - i
1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR - - -
1. ALINAN KREDILER Il-a 37.471 - 37.471
V. PARA PiYASALARINA BORCLAR - - -
4.1 Bankalararas1 Para Piyasalarma Borglar - - -
4.2 IMKB Takasbank Piyasasina Borglar - - -
4.3 Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar - - -
V. fHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11-b 31.165 - 31.165
51 Bonolar - - R
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - -
53 Tahviller 31.165 - 31.165
VI. FONLAR - - -
6.1 Miistakriz Fonlar - - -
6.2 Diger - - -
VIl.  MUHTELIF BORCLAR 1-c 2.145 26.268 28.413
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 1-c 65.636 - 65.636
IX. FAKTORING BORCLARI - - -
X. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - _
10.1  Finansal Kiralama Borglar1 - - i
10.2  Faaliyet Kiralamas: Borglari - - -
103  Diger - - i
104  Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - -
XI.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR - - -
11.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - -
11.3  Yurt disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghilar - - -
XIl. KARSILIKLAR 11-d 266 - 266
12.1  Genel Karsiliklar - - -
12.2  Yeniden Yapilanma Karsiligt - - i
12.3  Calisan Haklari Karsihg: 266 - 266
12.4  Sigorta Teknik Karsiliklar1 (Net) - - -
125 Diger Karsiliklar - - -
X11l. VERGI BORCU ll-e 507 - 507
13.1  Cari Vergi Borcu 244 - 244,
13.2  Ertelenmis Vergi Borcu 263 - 263
XIV.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - -
141  Satis Amagh - - -
14.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - -
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 11-f 63.657 - 63.657
16.1  Odenmis Sermaye 50.000 - 50.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - i
16.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlart - R i
16.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklari - - -
16.2.4 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar: - - -
16.2.5 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - -
16.2.6 Yatiim Amach Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklar - - -
16.2.7 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz Hisse Senetleri - - -
16.2.8 Riskten Korunma Fonlar (Etkin kisim) - - -
16.2.9 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklarin Birikmis
Degerleme Farklari - - -
16.2.10 Diger Sermaye Yedekleri - - -
16.3  Kar Yedekleri 11.001 - 11.001
16.3.1 Yasal Yedekler 548 - 548
16.3.2 Statii Yedekleri - - R
16.3.3 Olaganiistii Yedekler 10.424 - 10.424
16.3.4 Diger Kar Yedekleri 29 - 29
16.4  Kar veya Zarar 2.656 - 2.656
16.4.1 Gegmis Yillar Kér ve Zararlari - - -
16.4.2 DOnem Net Kér ve Zarari 2.656 - 2.656
PASIiF TOPLAMI 200.847 26.268 227.115

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2017 finansal tablolarinin farkl esaslar
lizerinden hazirlanmalart nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayri olarak verilmistir.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR TABLOSU
Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Donem

Dipnot (31 Aralik 2018)

(Besinci

B&lim) TP YP) Toplam)|
A BILANCO DISI YUKUMLULUKLER (I+11+111) 111.520 B 111.520
I GARANTI ve KEFALETLER Hl-a 110.870 - 110.870
11 Teminat Mektuplari - - -
111 Devlet Thale Kanunu Kapsamma Girenler - - -
112 Dis Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler - - -
113 Diger Teminat Mektuplari - - -
12 Banka Kredileri N - -
121 Ithalat Kabul Kredileri R - R
122 Diger Banka Kabulleri - - -
13 Akreditifler - - -
131 Belgeli Akreditifler - - -
132 Diger Akreditifler - - -
14 Garanti Verilen Prefinansmanlar E - -
15 Cirolar 110.870 - 110.870
151 T.C. Merkez Bankasi’na Cirolar - -
152 Diger Cirolar 110.870 B 110.870
1.6 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - -
17 Faktoring Garantilerinden - -
1.8 Diger Garantilerimizden 110.870: - 110.870
19 Diger Kefaletlerimizden - - -
1. TAAHHUTLER l-a 650 - 650
2.1 Cayilamaz Taahhiitler 650 - 650
2.1.1 Vadeli, Aktif Deger Alim Taahhiitleri - - -
2.1.2 Vadeli, Mevduat Al.-Sat. Taahhitleri - - -
2.1.3 Istir. ve Bag. Ort. Ser. ist. Taahhiitleri . - -
2.1.4 Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhitleri E - -
2.15 Men. Kiy. ihr. Aracilik Taahhiitleri - - -
2.1.6 Zorunlu Karsilik Odeme Taahhiidii - - -
2.1.7 Cekler i¢in Odeme Taahhiitlerimiz . - -
2.1.8 Ihracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yiikiimliilikleri - - -
2.1.9 Kredi KMega Harcama Limit Taahhutleri - - -
2.1.10 Kredi Kartlar ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - -
2.1.11 Ag1ga Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Alacaklar - - -
2.1.12 Ag1ga Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Borglar - - -
2.1.13 Diger Cayilamaz Taahhiitler 650! - 650
2.2 Caylabilir Taahhiitler - - -
2.2.1 Caylabilir Kredi Tahsis Taahhiitleri - - -
2.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - -
1. TUREV FINANSAL ARACLAR - - -
3.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - -
3.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - -
3.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - - -
3.1.3 Yurt disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - -
3.2 Alim Satim Amagli Islemler - - -
3.2.1 Vadeli Déviz Alim-Satim Islemleri - - -
3.2.1.1 Vadeli Déviz Alim Islemleri - - -
3212 Vadeli Doviz Satim Islemleri - - -
3.2.2 Para ve Faiz Swap Islemleri - - -
3.2.2.1 Swap Para Alim Islemleri - - -
3.2.2.2 Swap Para Satim Islemleri - - -
3.2.2.3 Swap Faiz Alim Islemleri - - -
3224 Swap Faiz Satim Islemleri - - -
3.2.3 Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlari - - -
3.23.1 Para Alim Opsiyonlart - - -
3.2.3.2 Para Satim Opsiyonlart - - -
3.2.3.3 Faiz Alim Opsiyonlari - - -
3.2.3.4 Faiz Satim Opsiyonlar1 - - -
3.2.3.5 Menkul Degerler Alim Opsiyonlari - - -
3.2.3.6 Menkul Degerler Satim Opsiyonlari - - -
3.2.4 Futures Para Islemleri - - -
3.24.1 Futures Para Alim Iglemleri - - -
3.24.2 Futures Para Satim Islemleri - - -
3.2.5 Futures Faiz Alim-Satim islemleri - - -
3.25.1 Futures Faiz Alim Islemleri - - -
3.25.2 Futures Faiz Satim Islemleri - - -
3.2.6 Diger - - -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) N - -
Iv. EMANET KIYMETLER N - -
4.1 Miisteri Fon ve Portfoy Mevcutlart - - -
4.2 Emanete Alinan Menkul Degerler - - -
4.3 Tahsile Alman Cekler - - -
4.4 Tahsile Alinan Ticari Senetler N - -
4.5 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - -
4.6 Ihracina Aract Olunan Kiymetler - - -
4.7 Diger Emanet Kiymetler - - -
4.8 Emanet Kiymet Alanlar - - -
V. REHINLI KIYMETLER - - -
5.1 Menkul Kiymetler - - -
5.2 Teminat Senetleri N - -
5.3 Emtia - - -
54 Varant - - -
55 Gayrimenkul - - -
5.6 Diger Rehinli Kiymetler - - -
5.7 Rehinli Kiymet Alanlar - - -
VI KABUL EDiLEN AVALLER VE KEFALETLER - - -

]iiLANCO DIST HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 111.520 - 111.520

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR TABLOSU (Devam)
Bagimsiz Denetimden Gecmis
. Onceki Donem

Dipnot (31 Arahk 2017)

(Besinci

B6ltm) TP YP| Toplam|
A BILANCO DISI YUKUMLULUKLER (I+11+111) 30.420 R 30.420)
I GARANTI ve KEFALETLER l-a 29.370 E 29.370)
11 Teminat Mektuplari E E 4
111 Devlet Thale Kanunu Kapsamina Girenler E i ]
112 Dis Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler 4 E i
113 Diger Teminat Mektuplari 4 . i
12 Banka Kredileri E E ]
121 Ithalat Kabul Kredileri K E ]
122 Diger Banka Kabulleri 4 . i
13 Akreditifler g E i
131 Belgeli Akreditifler E i ]
132 Diger Akreditifler E i ]
14 Garanti Verilen Prefinansmanlar E E i
15 Cirolar 29.37G - 29.370)
151 T.C. Merkez Bankasi’na Cirolar g R N
152 Diger Cirolar 29.370 i 29.370|
1.6 Menkul Kiy. Th. Satin Alma Garantilerimizden 4 . i
17 Faktoring Garantilerinden E E ]
1.8 Diger Garantilerimizden 29.370 . 29.370|
19 Diger Kefaletlerimizden E R i
1. TAAHHUTLER Hl-a 1.050 - 1.050,
2.1 Cayilamaz Taahhiitler 1.050 - 1.050|
2.1.1 Vadeli, Aktif Deger Alim Taahhiitleri E E E
2.1.2 Vadeli, Mevduat Al.-Sat. Taahhiitleri 4 E i
2.1.3 Istir. ve Bag. Ort. Ser. Ist. Taahhiitleri E R ]
2.1.4 Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhtleri E E ]
2.1.5 Men. Kiy. Ihr. Aracilik Taahhiitleri g . i
2.1.6 Zorunlu Karsilik Odeme Taahhiidii g i i
2.1.7 Cekler I¢in Odeme Taahhiitlerimiz E E ]
2.1.8 Thracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yukimlulukleri E E 4
2.1.9 Kredi KMega Harcama Limit Taahhatleri E J ]
2.1.10 Kredi Kartlar1 ve Bankacilik Hizmetlerine Iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - -
2.1.11 Ac¢13a Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Alacaklar E - i
2.1.12 Ag1ga Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Borglar E E 4
2.1.13 Diger Cayilamaz Taahhiitler 1.050 - 1.050|
2.2 Caylabilir Taahhiitler E E i
2.2.1 Cayulabilir Kredi Tahsis Taahhiitleri E R ]
2.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler i R ]
1. TUREV FINANSAL ARACLAR E R i
3.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - E ]
3.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagch Islemler - E 4
3.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler E - i
3.1.3 Yurt disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler E E R
3.2 Alim Satim Amach Islemler i : i
3.2.1 Vadeli Déviz Alim-Satim Islemleri E i i
3.2.1.1 Vadeli Doviz Alim Islemleri E i i
3.2.1.2 Vadeli Déviz Satim Islemleri i E i
3.2.2 Para ve Faiz Swap Islemleri E i ]
3221 Swap Para Alim Islemleri E i ]
3.2.2.2 Swap Para Satim Islemleri i E i
3.2.2.3 Swap Faiz Alim Islemleri 4 - i
3224 Swap Faiz Satim Islemleri E E ]
3.2.3 Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlart . - i
3.2.3.1 Para Alim Opsiyonlar1 4 - i
3.2.3.2 Para Satim Opsiyonlar1 4 i i
3233 Faiz Alim Opsiyonlar1 E i ]
3234 Faiz Satim Opsiyonlar1 E i ]
3.2.3.5 Menkul Degerler Alim Opsiyonlari 4 o i
3.2.3.6 Menkul Degerler Satim Opsiyonlari E E ]
3.2.4 Futures Para Iglemleri E i ]
3.24.1 Futures Para Alim islemleri 4 4 i
3.24.2 Futures Para Satim Islemleri i o i
3.2.5 Futures Faiz Alm-Satim Islemleri E R 4
3.25.1 Futures Faiz Alm Islemleri 4 - i
3.25.2 Futures Faiz Satim Islemleri e i i
3.2.6 Diger E E R
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) E g N
Iv. EMANET KIYMETLER E E i
4.1 Miisteri Fon ve Portfoy Mevcutlari E i i
4.2 Emanete Alinan Menkul Degerler 4 5 i
4.3 Tahsile Alinan Cekler E i ]
4.4 Tahsile Alman Ticari Senetler E E ]
4.5 Tahsile Alinan Diger Kiymetler 4 i i
4.6 Thracina Araci Olunan Kiymetler E E ]
4.7 Diger Emanet Kiymetler E E J
4.8 Emanet Kiymet Alanlar 4 i i
V. REHINLI KIYMETLER E E p
5.1 Menkul Kiymetler 4 J |
5.2 Teminat Senetleri g E i
53 Emtia E E i
5.4 Varant g E i
55 Gayrimenkul E R ]
5.6 Diger Rehinli Kiymetler 4 - i
5.7 Rehinli Kiymet Alanlar 4 i i
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER E E .

]iiLANCO DIST HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 30.420: E 30.420)

Not: TFRS 9’un gegise iligkin hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2017 finansal tablolarinin farkli esaslar

iizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN DONEME ILiSKIN

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOSU
bi . Bagimsiz Dene(t;imden
i i i ipno ecmi!

GELIR VE GIDER KALEMLER{ ® e’;i i Py
Bolim) 31 Arahk 2018
. FAIZ GELIRLERI IV-a 67.111
11 Kredilerden Alinan Faizler 66.762
12 Zorunlu Kargiliklardan Alinan Faizler -
13 Bankalardan Alman Faizler 349
1.4 Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
151 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar -
152 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar -
153 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenler -
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri -
1.7 Diger Faiz Gelirleri -
1. FAiZ GIDERLERI (-) IV-b 12.810
2.1 Mevduata Verilen Faizler -
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 9.893
2.3 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler -
24 fhra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 2.917
25 Diger Faiz Giderleri -
1. NET FAIZ GELIRi /GIDERI (I - I1) 54.301
V. NET UCRET VE KOMiSYON GELIiRLERi /GIDERLERIi IV-c (179)
4.1 Alman Ucret ve Komisyonlar -
411 Gayri Nakdi Kredilerden -
412 Diger -
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 179)
421 Gayri Nakdi Kredilere -
422 Diger 179)
V. PERSONEL GIDERLERI (-) 1V-g (4.652)
VL. TEMETTU GELIRLERI -
VIL. TiCARI KAR / ZARAR (Net) 1V-d (6.774)
7.1 Sermaye Piyasasi Islemleri Kéri/Zarari -
7.2 Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar -
7.3 Kambiyo Islemleri Kari/Zarar (6.774)
VIIL. DiGER FAALIYET GELIiRLERi Ve 2.888
IX. FAALIYET BRUT KARI (II+IV+V+VI+VII+VIII) 45.584
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) Iv-f (44.993)
XI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 1V-g (22.079)
X1l NET FAALIYET KARI/ZARARI (IX-X-XI) IV-h (21.488)
X111, BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI -
XIV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR -
XV. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z (XII+...+XV) IV-i (21.488)
XVIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () IV-i 4.843
17.1 Cari Vergi Karsilig1 -
17.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
17.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 4.843
XVIIIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI£XVII) (16.645)

Uctincu
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER Bolim X -
19.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
19.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis Karlar -
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -

XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (- Ugiincii
Bolim X -
20.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
20.2 istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ort.) Satis Zararlari -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIX-XX) -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) -
221 Cari Vergi Karsilig -
222 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
22.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XXIII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXE£XXIT) -
XXIV. DONEM NET KARI/ZARARI (XVIH+XXI11) (16.645)
24.1 Grubun Kar1 / Zarart (16.645)
24.2 Azinlik Paylari Kéri / Zarari (-) -

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARTHINDE SONA EREN DONEME ILiSKIN

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOSU (Devami)
Dipnot Bagimsiz Denetimden Gegmis Onceki
(Besinci Donem|
Bo6lim) (1 Ocak - 31 Aralik 2017
. FAIZ GELIRLERI IV-a 29.822
11 Kredilerden Alinan Faizler 29.783]
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler L
13 Bankalardan Alman Faizler 39
14 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler g
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler g
151 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan g
152 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan FV g
153 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan g
154 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan g
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri -
1.7 Diger Faiz Gelirleri g
1. FAIZ GIDERLERI 1IV-b 7.846)
2.1 Mevduata Verilen Faizler -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 3.379
23 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler g
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 4.467|
25 Diger Faiz Giderleri g
1. NET FAIZ GELIRI (I - 1) 21.976|
V. NET UCRET VE KOMiSYON GELIiRLERI IV-c (247)
4.1 Alman Ucret ve Komisyonlar -
4.1.1 Gayri Nakdi Kredilerden g
4.1.2 Diger g
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar 247,
4.2.1 Gayri Nakdi Kredilere Verilen g
4.2.2 Diger 247
V. TEMETTU GELIRLERI .
V1. TiCARI KAR / ZARAR (Net) IV-d (804)
6.1 Sermaye Piyasasi Islemleri Kéri/Zarart g
6.2 Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar g
6.3 Kambiyo Islemleri Kari/Zarart (804)
VII. DIiGER FAALIYET GELIiRLERi V-e 1.687
VI FAALIYET GELiRLERi TOPLAMI (III+IV+V+VI+VII) 22.612
1X. KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI () IvV-f 8.090
X. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) IV-g 12.773
XI. NET FAALIYET KARIZARARI (VIII-IX-X) 1.749
XII. BIRLESME ISLEMIi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI .
X OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR E
XIV. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+...+XIV) IV-i 1.749
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) IV-i 907,
16.1 Cari Vergi Karsilig R
16.2 Ertelenmis Vergi Karsiligt 907
XVIL. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) 2.656|
. . Ugiincii
XVIIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER Bolim X §
18.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri g
18.2 istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlart E
183 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri g
Ugiinci
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) Bolim X -
19.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri §
19.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis Zararlart §
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri §
XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVIII-XIX) .
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () .
211 Cari Vergi Karsilig §
21.2 Ertelenmis Vergi Karsiligt §
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XX+XXI) §
XX NET DONEM KARI/ZARARI (XVI+XXI11) 2.656|
Hisse Bagina Kar / Zarar 0,05312

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2017 finansal tablolarinin farkl esaslar
iizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLiSKiN KONSOLIDE OLMAYAN

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERINE iLiSKiN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

V. KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
(31 Arahk 2018)
I DONEM KARI/ZARARI (16.645)
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER 48
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 48
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislar: -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart -
2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart (62)
2.14  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart -
2.1.5  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 14
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklart
222  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
2.2.4  Yurtdigindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
2.2.5  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
2.2.6  Karveya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire {liskin Vergiler
111, TOPLAM KAPSAMLI GiDER (I+11) (16.597)

[lisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLiSKiN KONSOLIDE OLMAYAN

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERINE iLiSKiN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

\VA KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (Devami)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
(31 Arahk 2017)
1. MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN -
1. MADDIi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI -
1. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI -
V. YABANCIPARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI -

V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIiN KAR/ZARAR (Gergege Uygun Deger
Degisikliklerinin Etkin Kismi) -

VI. YURT DISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR

(Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) -
VIL. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGIiSIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKiSi -
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIiR GIDER UNSURLARI 69
1X. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI (15)
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX) 54
XI. DONEM KARI/ZARARI -
111 Menkul Degerlerin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklardan Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim -
11.3 Yurt digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -
11.4 Diger -
XIL. DONEME ILISKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI) 54

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2017 finansal tablolarinin farkli esaslar
iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017 finansal tablolart ayr1 olarak verilmistir.

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN
GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

V. KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Odenmis Maddi ve
Sermaye Menkul Maddi [ Ortakliklardan Satis Amacl/
Enf. Hisse Senedi Deger. Olmayan Bedelsiz Riskten Durdurulan
Odenmis Duzeltme ihrag¢ Hisse Senedi Yasal Yedek Statti Olaganiistii Diger Donem Net [ Ge¢mis Dénem Degerleme| Duran Varhk Hisse Korunma| Faaliyetlerden Toplam
Sermaye Farki Primleri igtal Kérlan Akgeler Yedekleri Yedek Akce Yedekler| Kéar/ (Zarar) [ Kér / (Zarar1) Farki YDF Senetleri Fonlar BDF 'Ozkaznak
ONCEKi DONEM
(31 Arahk 2017)

I Dénem Bagsi Bakiyesi 50.000 - - - 319 - 6.062 (25) 4591 60.947

Dénem igindeki Degisimler - - - - - - -
V. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs
V. Menkul Degerler Degerleme Farklart
VI Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar
6.1 Nakit Akis Riskinden Korunma
6.2 Yurt digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
VII. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart
VIIl.  Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklan
IX. istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakhiklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri
X. Kur Farklar
X1, Varhklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Degisiklik
X1 Varhiklarin Yeniden Siiflandinimasindan Kaynaklanan Degisiklik
X111, istirak Ozkaynag i Degisikliklerin Banka Ozkaynagmna Etkisi
XIV.  Sermaye Artirimi
141  Nakden
142 i Kaynaklardan
XV.  Hisse Senedi ihraci
XVI.  Hisse Senedi iptal Karlar
XVIIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farla - -
XVIII. Diger 54 - N N N N - N 54
XIX.  Donem Net Kari veya Zaran - - - N N - N 2.656 N N N N - - 2.656
XX.  Kér Dagitim - - - - 229 4.362 - (4.591) - - - - - - -
20.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - -
20.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 229 - 4.362 (4.591)
20.3  Diger - - - - - - - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (H1+1V+V+...... HXVITTHXIX+XX) 50.000 - - - 548 - 10.424 29 2.656 - - - - - - 63.657

Not: TFRS 9’un gecise iliskin hiikiimleri uyarinca dnceki déonem finansal tablo ve dipnotlari yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2017 finansal tablolarinin farkli esaslar tizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayr1 olarak
verilmigtir.

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarmn tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKiN KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN

GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

V. KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinimayacak Simflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
Hisse Aznlik
O i i QT § Senedi Diger Gecmis Donem Net Paylan
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Odenmis ihrag Hisse Senedi Sermaye Kar Dénem Kar veya| Haric Toplam Aznhk Toplam
Sermaye Primleri| iptal Primleri|  Yedekleri 1 2 4 5 Yedekleri| Kary/ Zarari Zaran Ozkaynak Paylar Ozkaynak
CARi DONEM
(31 Aralik 2018)
I Donem Bagi Bakiyesi 50.000 - N N - 29 N N N N 10.972 N 2.656 63.657 N 63.657
1. TFRS 9 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - (855) - - (855) - (855)
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politi Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - (855) - - (855) - (855)
m Yeni Bakiye (1+11) 50.000 - - - - 29 - - - - 10.117 - 2.656 62.802 - 62.802
\'A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 48 - - - - - - (16.645) (16.597) - (16.597)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirinm - - - - - - - - - - - - - -
V1. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimu - - - - - - - - - - - - - - -
VI Diizeltme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déoniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglari Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
X Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitirm - - - - - - - - - - 2.656 - (2.656) - - -
11.1  Da@tilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 2.656 - (2.656) - - -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
DM Sonu Baklyﬁ (H+IVHV ... +XVIHXIX+XX) 50.000 - - - - 77 - - - - 12.773 (16. 6422 46.205 46.205

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislar1,
2. Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlar)

4. Yabanci para gevirim farklari,

5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kir veya zarar olarak yeniden siiflandirilacak

diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr) ifade eder

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME ILiSKIN

KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VI. KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnot Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Cari Donem

(Besinci Boliim) (1 Ocak - 31 Arahk 2018)

A BANKACILIK FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI 63.845
11 Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin (6.071)
111 Alnan Faizler 38.503
1.1.2 Odenen Faizler (12.810)
113 Alman Temettiiler -
114 Alman Ucret ve Komisyonlar -
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 2.889
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan :Fahsilatlar -
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (11.385)
118 Odenen Vergiler -
119 Diger (23.268)
12 Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 69.916
121 Nakit Degerler ve Merkez Bankast -
122 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardaki Net Azalis -
123 Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV'larda Net (Artis) / Azalis -
124 Bankalar Hesabindaki Net Artig -
125 Kredilerdeki Net (Artig) / Azalig 5.287
1.2.6 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 4.275
127 Bankalarin Mevduatlarindaki Net Artis / (Azalis) -
1.2.8 Diger Mevduatlardaki Net (Azalig) (8.078)
129 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azals) -
1.2.10  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) -
1.2.11 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) 68.432
l. Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akim 63.845
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI (31.544)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akim (31.544)
21 Iktisap Edilen Istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar1) -
22 Elden Gikarilan Istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (31.544)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.7 Satin Alinan Yatinm Amagh Menkul Degerler -
2.8 Satilan Yatirim Amagh Menkul Degerler -
29 Diger -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIiN NAKIiT AKISLARI (31.846)
1I. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (31.846)
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit -
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (31.846)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari -
34 Temettii Odemeleri -
35 Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler -
36 Diger -
V. Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/Azahs (I + II + III + IV) 455
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar V-2 2.799
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar (V + VI) V-2 3.254

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME ILiSKIN

KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VI. KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU (Devam)
Bagimsiz Dene(i.mden Gegmis
Dipnot Onceki D6nem
(Besinci Boliim) (1 Ocak - 31 Arahk 2017)
A BANKACILIK FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI
11 Bankacilik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 4.371
111 Alinan Faizler 29.822
1.1.2 Odenen Faizler (6.679)
113 Alinan Temettiiler -
114 Alman Ucret ve Komisyonlar -
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.687
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan _Tahsilatlar -
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (12.266)
1.1.8 Odenen Vergiler -
119 Diger (8.193)
12 Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 65.454
121 Nakit Degerler ve Merkez Bankast -
122 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardaki Net Azalis -
123 Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV'larda Net (Artis) / Azalis -
124 Bankalar Hesabindaki Net Artig -
125 Kredilerdeki Net (Artig) / Azalig 43.377
1.2.6 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (42.902)
127 Bankalarin Mevduatlarindaki Net Artis / (Azalis) -
128 Diger Mevduatlardaki Net (Azals) -
129 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 16.586
1.2.10 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) -
1211 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 48.393
1. Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akim 69.825
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akim (93.662)
21 iktisap Edilen istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklarr) -
2.2 Elden Cikarilan istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (93.662)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.7 Satin Alinan Yatirrm Amaglh Menkul Degerler -
2.8 Satilan Yatirim Amagh Menkul Degerler -
29 Diger -
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 20.919
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 20.865
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart -
34 Temettii Odemeleri -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler -
36 Diger 54
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/Azahs (I + II + III + IV) (2.918)
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar V-2 5.717
VII. Dinem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar (V + VI) V-2 2.799

Not: TFRS 9’un gegise iligkin hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlari yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2017 finansal tablolarinin farkli esaslar

tizerinden hazirlanmalart nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayri olarak verilmistir.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VII. KONSOLIDE OLMAYAN KAR DAGITIM TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis,

Cari Donem (*)|

(1 Ocak - 31 Arahk 2018)

1. DONEM KARININ DAGITIMI -
11 Donem Kart -
1.2 Odenecek Vergi Ve Yasal Yukumlulikler (-) -
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) -
122 Gelir Vergisi Kesintisi -
123 Diger Vergi Ve Yasal Yiikiimliilikler -
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) -
13 Gegmis Donemler Zarari (-) -
14 Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) -
15 Bankada Birakilmasi Ve Tasarrufu Zorunlu Yasal Fonlar (-) -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] -
1.6 Ortaklara Birinci Temetti (-) -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
16.3 Katilma intifa Senetlerine -
16.4 Kara Istirakli Tahvillere -
1.6.5 Kar Ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
17 Personele Temetti (-) -
1.8 Yonetim Kuruluna Temetti (-) -
1.9 Ortaklara ikinci Temettii (-) -
191 Hisse Senedi Sahiplerine -
19.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
193 Katilma Intifa Senetlerine -
194 Kara Istirakli Tahvillere -
195 Kar Ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.10 ikinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) -
111 Statli Yedekleri (-) -
112 Olaganiistii Yedekler -
1.13 Diger Yedekler -
1.14 Ozel Fonlar -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM -
21 Dagitilan Yedekler -
22 ikinci Tertip Yasal Yedekler (-) -
2.3 Ortaklara Pay (-) -
231 Hisse Senedi Sahiplerine -
232 imtiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine -
233 Katilma intifa Senetlerine -
234 Kara Istirakli Tahvillere -
235 Kér Ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -
24 Personele Pay (-) -
25 Yonetim Kuruluna Pay (-) -
1. HIiSSE BASINA KAR E
31 Hisse Senedi Sahiplerine -
3.2 Hisse Senedi Sahiplerine (%) -
33 imtiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine -
3.4 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (% ) -
\VA HIiSSE BASINA TEMETTU -
4.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
42 Hisse Senedi Sahiplerine (%) -
43 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
44 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (% ) -

(*) Kar dagitimi Sirket Genel Kurulu tarafindan kararlastirilmaktadir. Besinci Boliim VII dipnotunda anlatildig: tizere 28 Mart 2019 tarihinde yapilan 2018 yilina ait Olagan
Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in 2018 yilin1 zararla kapatmasi nedeniyle kar pay1 dagitimi yapilmamasina karar verilmistir.

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir .
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MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VII. KONSOLIiDE OLMAYAN KAR DAGITIM TABLOSU (Devam)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis,
(1 Ocak - 31 Aralik 2017)

. DONEM KARININ DAGITIMI (*)
11 Do6nem Kari 1.749
1.2 Odenecek Vergi Ve Yasal Yukimlilikler (-) 907
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) -
122 Gelir Vergisi Kesintisi -
123 Diger Vergi Ve Yasal Yiikiimliiliikler 907
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 2.656
13 Gegmis Dénemler Zarari (-) -
14 Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) 133]
15 Bankada Birakilmas: Ve Tasarrufu Zorunlu Yasal Fonlar (-) -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 2.523]
1.6 Ortaklara Birinci Temetti (-) -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
16.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
163 Katilma Intifa Senetlerine -
164 Kara Istirakli Tahvillere -
165 Kar Ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
17 Personele Temettii (-) -
18 Yonetim Kuruluna Temetti (-) -
1.9 Ortaklara Ikinci Temettii (-) -
191 Hisse Senedi Sahiplerine -
192 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
193 Katilma intifa Senetlerine -
19.4 Kara Istirakli Tahvillere -
195 Kar Ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.10 ikinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) -
111 Statli Yedekleri (-) -
1.12 Olaganiistii Yedekler (2.523)
113 Diger Yedekler -
1.14 Ozel Fonlar -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM -
21 Dagitilan Yedekler -
22 Ikinci Tertip Yasal Yedekler (-) -
2.3 Ortaklara Pay (-) -
231 Hisse Senedi Sahiplerine -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
233 Katilma Intifa Senetlerine -
234 Kara Istirakli Tahvillere -
235 Kar Ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
24 Personele Pay (-) -
25 Yénetim Kuruluna Pay (-) -
1. HISSE BASINA KAR 0,05312
3.1 Hisse Senedi Sahiplerine 0,05312
3.2 Hisse Senedi Sahiplerine (% ) 0,053
33 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
34 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( % )
V. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 Hisse Senedi Sahiplerine
4.2 Hisse Senedi Sahiplerine (% )
43 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
4.4 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (% )

*)

Kar dagitimi Sirket Genel Kurulu tarafindan kararlastinlmaktadir. 21 Mart 2018 tarihinde yapilan 2017 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantist sonucunda TTK 519.
maddesinin 1’inci fikrasi ile Sirket Ana Sozlesmesi’nin 13. naddesine gore 1. Tertip Kanuni Yedek Akge ayrildiktan sonra arta kalan tutarin “Olaganiistii yedekler” igerisine
siniflandirilmasina karar verilmistir. Bu kapsamda 2017 yil1 dagitilabilir net donem kari olan 2.523 TL olaganiistii yedek akgelere eklenmistir.

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2017 finansal tablolarinin

farkli esaslar lizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017 finansal tablolart ayr1 olarak verilmistir.

Misikteki dipnotlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM

MUHASEBE POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

l.
3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.14

SUNUM ESASLARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Finansal tablolarin sunum esaslari

Sirket, bu konsolide olmayan finansal tablolari ile bunlara iligskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yénetmelik” ile “Bankalarmn Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit
diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” in 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamaktadir.

Sirket muhasebe kayitlarim Tiirk Parasi olarak ilgili mevzuat, Tiirk Ticaret Mevzuati ve Vergi Mevzuatina
uygun olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar, TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na uygun
olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ytikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmigtir.

Konsolide olmayan finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan
degerleme esaslart TMS kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmis ve uygulanmistir. S6z konusu
muhasebe politikalar1 ve degerleme esaslar1 asagida yer alan I1I’ den XXIX’ye kadar olan dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 29”) gére enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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3.1.5

3.1.6

3.1.7

SUNUM ESASLARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)
isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Ucgiincii Béliim XXVIII kisminda belirtildigi iizere isletmenin siirekliligi varsayimi Sirket’in énemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarindan biridir.

Bagh ortakhiklar

Bagli ortakliklar, “TMS 27” uyarinca maliyet degeriyle muhasebelestirilir ve varsa deger kaybu ile ilgili
olarak ayrilan karsiliklar diisiildiikten sonra, finansal tablolara yansitilir. Bagli ortakliklardan alinan
temettiiler, temettilyll alma hakki dogdugu tarihte gelir tablosuna yansitilir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide olmayan finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida Gzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRS yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ylikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi
ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigli zarar1
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

i TFRS 9 Finansal Araglar standartina iliskin aciklamalar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak lizere “TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine gegmistir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla TFRS 9 kapsamindaki finansal araglara iliskin karsilastirmali

bilgileri yeniden diizenlememis olup, standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla cari donem 6zkaynaklar degisim tablosunda kar yedekleri kalemi igerisinde gosterilmistir.
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MUHASEBE POLITIKALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

I.

3.1.7

SUNUM ESASLARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

ii. Finansal varhklara iligkin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin finansal tablolar
Uzerindeki etkileri

19 Aralik 2017 tarihli 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin
7. Maddesinin 2. Fikrasinin 15. Bendine gére TFRS 9 kapsaminda onceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadig belirtilmekte, dnceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, dnceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki farkin
Ozkaynaklarin acilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Sirket, siniflandirma ve 6l¢iim
(deger disiikliigii dahil) gereklilikleri agisindan 6nceki donemler i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememe istisnasini kullanmistir. Bu nedenle, finansal tablolar karsilastirmali olarak sunulmamig
olup, geemis donem finansal tablolari, TMS 39 kapsaminda yiiriirliikten kalkan gecmis donem finansal
tablolara iligkin agiklama ve dipnotlarina cari donem verilerini takip eden boliimlerde yer verilmistir. 2017
yili i¢in TFRS 9 kapsamindaki standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki cari donem 6zkaynaklar
degisim tablosu icerisinde 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla kar yedekleri kalemi igerisinde gosterilmistir.

TFRS 9 uygulanmasina iliskin degisikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli konsolide olmayan finansal tablolara
etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 1 Ocak 2018
31 Arahk 2018 raporlanan TFRS 9 etkisi  yeniden duzenlenen
Konsolide olmayan finansal durum tablosu
Ozel kargiliklar (41.352) (855) (42.207)
Kar yedekleri
Onceden raporlanan (31 Arahk 2017) 10.972
TFRS 9 standardinin uygulanmasina iligkin diizeltmelerin etkisi (855)
Yeniden diizenlenmis (1 Ocak 2018) 10.117

TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslariin
muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna kargin
briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in
yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis
ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin “ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli
yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 uygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini
saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan girketlere istege baglh olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen isletmeler
hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagli gayrimenkullerin
smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirrm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan simiflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢aliganinin hisse bazl
O6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina iglem
gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmigtir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar™; bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun
degerden Ol¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan édemelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
0demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

So6z konusu degisiklik ve iyilestirmelerden Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi
olanlarin detayr ilgili standart degisikligin altinda agiklanmis olup Sirket Yonetimi diger standart
degisikliklerinin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmadigi
goriisiindedir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Sl¢iilen finansal bir
yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak
enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu
uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya
da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sodzlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliilikklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diigiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Gtiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz so6zlesme belirli bir siire igin belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu.
TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin
nasil 6l¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamas belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasma belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ytikiimliiliigiin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.
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TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6l¢mez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi igin yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢glanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara alinmamig olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i1)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iil)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu
diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri tanmminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle
sonug¢lanmaktadir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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VI

_FiNANSAL ARACLARIN KULLANIM STRATEJISI VE YABANCI PARA CiNSINDEN
ISLEMLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in temel faaliyet alan1 finansal kuruluslardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portféylerinden
tahsilat yapmaktir.

Yabanci para iglemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri igslemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis
ve olusan kur farklari, kambiyo kar1 veya zarari olarak kayitlara yansitilmistir.

VADELI ISLEM VE OPSiYON SOZLESMELERI iLE TUREV URUNLERE IiLiSKIN
ACIKLAMALAR

Sirket’in vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iriinlere iliskin iglemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

FAiZ GELIR VE GIiDERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranim
kullanarak tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarmin net bugiinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portfoylerinin kayitli defter degerleri {izerinden kredi

portfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranm1 kullanilarak hesaplanan
faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

UCRET VE KOMIiSYON GELIR VE GIDERLERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin bir pargasi olarak 6denen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
yiikiimliiliigiin etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger iicret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda baglangigtaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestirilmektedir.

FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in finansal varliklarini, “Krediler” ve “Nakit ve nakit
benzerleri’nden olusturmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”’ne

gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Bankalar ve diger mali kuruluslarla yapilan anlasmalar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri
ile kayitlara yansitilmaktadir.

Krediler; satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar olup

bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.
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VI

FINANSAL VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Sirket, finansal varliklarim (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmis maliyeti lizerinden, ger¢cege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilir. Isletme sadece
finansal varliklarm ydnetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklar1 yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden
smiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikligii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in
herhangi diizeltme yapilmaz.

Tahsili gecikmis alacaklardan olusan finansal varliklar “Krediler” olarak siiflandirilmakta ve yonetim
tarafindan olusturulan tahsilat beklentilerine uygun olarak etkin faiz yontemi ile bilancoya
yansitilmaktadir. Bu tiir tahsili gecikmis alacaklarin taginan degerleri ile ilgili olarak Sirket, gelecege
yonelik tahsilat projeksiyonlar1 gelistirmekte ve tahsili gecikmis alacaklar i¢in kullanilan iskonto
oranlarina iligkin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yaparak hesaplamakta ve kayitlarina
almaktadir. Bu projeksiyonlar iizerine etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis bedeller
hesaplanmakta ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Tahsili gecikmis ticari ve bireysel
alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin yeni tarafsiz gosterge
bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

ltfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden
olgulr:

(@ Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(@  Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b)  Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar i¢in igletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine
etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akiglarinin degistirilmis ya da bagka bir sekilde yeniden
yapilandirilmig olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo dist
birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diigiirerek finansal tablo
disinda brrakir.
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VI

VIL.

FINANSAL VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR (Devamu)
Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklardaki degisimler bunlarla ilgili faiz ve
temettiilerde dahil olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yukarida itfa edilmis maliyet ile
muhasebelestirilen finansal varliklar i¢in belirtilen iki kosul saglanmadigi zaman finansal varliklar
gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak siniflanir. Ayrica bunlara baglh kalmaksizin ilk
muhasebelestirme sirasinda finansal varligin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siiflandirilabilir.

Finansal varliklar;
(a) Tlgili varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig1 yénetim modeli ve

(b) So6z konusu varliklarin soézlesmeye bagli nakit akis Ozellikleri esas alinarak, daha sonraki
donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Olgiilerek siniflandirilir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun degeri ile elde tutulan
finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar:

Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varlhiga iliskin sdzlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren
nakit akislarma yol agmasi durumlarinda finansal varlik, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirimin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, degerleme farklari kar
veya zararda yeniden siniflandirilmayacak olarak siniflanir. S6z konusu yatirimdan elde edilen temettiiler
ise kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan olarak elde tutulan finansal varlig1 bulunmamaktadir.

FiINANSAL VARLIKLARIN DEGER DUSUKLUGUNE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglarimin etkin faiz orani yontemi ile iskonto edilmesi
suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarmin veya varsa gergege uygun degerine gore
muhasebelestirilen tutarmin defter degerinden diisiik olmasi durumunda, alacagin tahsil imkan1 kalmamis
ise s0z konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araclarin zafiyete ugramasi sonucu
olusan deger diigiikliigii igin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Krediye gore etkin faiz orani iizerinden bilangoya yansitilan tahsili gecikmis alacaklar i¢in “Krediler”
altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklar1” hesabinda deger diistikliigii takip edilmektedir.
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VIIL.

FINANSAL VARLIKLARIN NETLESTIRILMESINE ILISKIN ACIKLAMALAR

Finansal varliklar ile borglar, yasal olarak netlestirmenin uygulanabilir olmasi veya Sirket tarafindan aktif
ve pasiflerin netlestirme yontemiyle gergeklestirilmesi 6ngoriildiigli durumda netlestirilmekte ve finansal
tablolarda net tutarlar1 izerinden gosterilmektedir. Aksi takdirde, finansal varlik ve yiikiimliiliklerle ilgili
herhangi bir netlestirme yapilmamaktadir.

SATIS VE GERI ALIS ANLASMALARI VE MENKUL DEGERLERIN ODUNC VERILMESI
ISLEMLERINE iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in satig ve geri alis anlagmalart ve menkul degerlerin 6diing
verilmesi iglemleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN
VARLIKLAR VE BU VARLIKLARA ILISKIN BORCLAR HAKKINDA ACIKLAMALAR

Satig amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran varlik
grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden kiigiik olani ile 6l¢iiliir. Bir
varligin satig amagl bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu
tiir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar gergevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satis olasiliginin yiliksek olmasi gerekir. Satig olasiliginin yiiksek olmasi igin; uygun bir yonetim
kademesi tarafindan, varligin satismna iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmis olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri ile
uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Bununla birlikte satigin, siniflandirilma tarihinden
itibaren bir yil igerisinde tamamlanmig bir satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani
tamamlamak i¢in gerekli islemlerin, planda 6énemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi
ihtimalinin diisiik oldugunu gostermesi gerekir. Cesitli olay veya kosullar satig isleminin tamamlanma
stiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu gecikmenin, isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya
kosullar nedeniyle gergeklesmis ve isletmenin ilgili varligin (veya elden gikarilacak varlik grubunu)
satigina yonelik satig planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda; satis
islemini tamamlamak i¢in gerekli olan siirenin uzamasi, ilgili varligin (veya elden c¢ikarilacak varlik
grubunun) satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilmasini engellemez.

Sirket, yonetilen varliklarindan dolayi edinilen varliklarinmi satis amacli elde tutulan varliklar olarak
siniflandirmakta ve TFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere
Iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirmektedir.
Bilango tarihi itibartyla satig amagli elde tutulan duran varliklara iliskin yapilan tahsilatlar bilangoda “Satig
Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar (Net)” hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 89.261 TL (31 Aralik 2017: 88.340 TL) tutarinda satig amach
elde tutulan duran varligi bulunmaktadir. Dénem igerisinde satig amagli duran varliklar igerisinden
gerceklestirilen satiglar ve/veya olusan deger disiikliigli karsiliklarinin muhasebelestirilmesi sirasinda
olusan gelir/gider tutarlari, Sirket’in konsolide olmayan kar veya zarar tablosu altinda diger faaliyet
gelirleri veya giderleri altinda ayr1 olarak sunulmustur (Besinci Bolim IV (e) ve (g)).

Durdurulan bir faaliyet, Sirket’in elden ¢ikarilan veya satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir
boliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
bulunmamaktadir).
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XI.

XII.

X1

XIV.

XV.

SEREFiYE VE DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLARA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman yontemine gore faydali dmiirleri dikkate alinarak
amortismana tabi tutulur. Amortisman yontemi ve donemi her yilin sonunda periyodik olarak gézden
gegirilir. Sirket, cari donemde faydali 6miir tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapmamistir. Maddi
olmayan duran varliklar haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman metoduna gore 3 yilda itfa
edilmektedir. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri,
geri kazanilabilir degerine indirilir.

Bilango tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolarda, serefiye bulunmamaktadir.
MADDIi DURAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Maddi duran varliklar biiro makineleri, demirbaslar, tasitlar ve 6zel maliyetlerden olusmakta olup, bu
varliklarin maliyetleri, ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi duran
varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin 3 - 50 yil olan faydali dmiirlerine gore esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak, diizeltilmis degerleri lizerinden ayrilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, maddi duran varliklarin iizerinde herhangi bir rehin, ipotek ve diger tedbir
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLERE ILISKiN ACIKLAMALAR

Yatirnm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
varliklardan olugmaktadir. Sirket'in sahip oldugu s6z konusu gayrimenkul ekli konsolide olmayan finansal
tablolarda, TMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” ¢ergevesinde iglem maliyetleri de dahil olmak
iizere elde etme maliyetleri lizerinden kayitlara alinmaktadir.

Yatirnm amaglh gayrimenkuller, ilk kayda alinmalarina miiteakip, maliyet yontemi (maliyetten birikmis
amortisman ve varsa deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsiliklar diisiilerek) ile 6l¢iilmektedir.

KiRALAMA ISLEMLERINE ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
bulunmamaktadir).

Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

KARSILIKLAR VE KOSULLU YUOKUMLULUKLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 377)
uyarinca ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi
icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir
olarak Ol¢iilmedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, satis amagh elde tutulan varliklarin iizerinde rehin, ipotek ve diger tedbir
olarak 59.000 TL bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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XVI.

XVII.

CALISANLARIN HAKLARINA iLiSKiN YUOKUMLULUKLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yikiimliliklerini TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen c¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasit muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli
aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve konsolide olmayan finansal
tablolara yansitilmaktadir.

VERGI UYGULAMALARINA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Kurumlar vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige girmekle beraber,
pek ¢cok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. 7061 Sayil1 “Baz1 Vergi
Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. 5520 sayili Kanun 32. maddesine birinci fikrasina eklenen gegici
madde ile, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar i¢in ilgili y1l iginde baglayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglar1 i¢in, kurumlar vergisi
orani %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 14’linci giiniine kadar beyan edip 17 nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50°1,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda o6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil kéarlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir ve ayni aymn sonuna kadar
tahakkuk eden vergi 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali igslem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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XX.

VERGI UYGULAMALARINA iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)
Ertelenmig vergiler

Sirket, bir varli§in veya yiikiimliiligiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar icin TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarmca bilango
tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlariyla, iliskili oldugundan netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligii netlestirilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 y1l i¢in gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, Sirket bu kapsamda
ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gergeklestigi veya ertelenmis vergi
yiiktimliiliiklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak % 20 ya da % 22 vergi oranini kullanmaktadir.

Transfer fiyatlandirmas:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “Ortiisii Kazang
Dagitim1” bashgr alinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup, 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi gergevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiili kar dagitimlart kurumlar vergisi acgisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

BORCLANMALARA iLiSKIN iILAVE ACIKLAMALAR

Finansal yiikiimliilikler islem tarihinde elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve izleyen
dénemlerde etkin faiz orani yontemi ile iskonto edilmis bedelleri ilizerinden degerlenmektedir.

HiSSE SENETLERI VE iHRACINA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Sirket, sermaye artiglarinda ihrag¢ ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin istiinde bi}r bedelle ihrag
edilmesi halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”

olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ihrag ettigi hisse senedi ve bilango tarihinden sonra ilan edilen
kar pay1 dagitim karari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

AVAL VE KABULLERE ILISKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in bilango tarihi itibartyla aval ve kabulleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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XXI1.

XXIII.

XXIV.
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DEVLET TESVIKLERINE ILISKiN ACIKLAMALAR

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 143’iincii maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayili
Mali Sektére Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’un bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 3’{incli maddesinin yedinci fikrasi uyarinca
BDDK’nin ¢ikarmis oldugu yonetmelik kapsaminda kurulan varlik yonetim sirketlerinin yaptiklari
islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak iizere kurulduklari
takvim y1l1 ve bunu izleyen bes yil siiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na gore 6denecek damga
vergisinden, 492 sayili Har¢lar Kanunu’na gore ddenecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun
tahsil edilecek tutarlar 6802 sayil1 Gider Vergileri Kanunu geregi 6denecek Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden, Kaynak Kullanimini1 Destekleme Fonu’na yapilacak kesintilerden ve 4054 sayil1 Rekabetin
Korunmast Hakkinda Kanun’un 39’uncu maddesi hiikkmiinden istisnadir.

KAR YEDEKLERI VE KARIN DAGITILMASINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’da 6ngoriildiigi sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden
olusur. TTK, birinci yasal yedegin, toplam yedek ddenmis sermayenin %20’sine erigene kadar kardan %5
oraninda ayrilmasin1 éngoriir. ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar
dagitimlar {izerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK
hiikiimleri ¢ercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari karsilamak i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis
sermayenin %50’sini asmadik¢a diger amaglarla kullanilamamaktadir.

RAPORLAMANIN BOLUMLERE GORE YAPILMASINA iLISKIN ACIKLAMALAR

Sirket, faaliyet konusu geregi, sadece varlik yonetim konusunda faaliyet gostermektedir.

ILISKIiLi TARAFLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bu konsolide olmayan finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve yonetim
kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte,
istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar” standard:

kapsaminda iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islemler Besinci Béliim VI
no’lu dipnotta gosterilmistir.

HiSSE BASINA KAZANCA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Hisse basia kazanca iliskin Uluslararast Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardi
kapsaminda hisse senetleri borsada islem goérmeyen isletmeler hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda
degildirler. Bununla birlikte Gelir Tablosu’nda ve Kar Dagitim Tablosu’nda bu bilgiye yer verilmektedir.
NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz

mevduat olarak, “Nakde esdeger varlik” ise orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli depolar
olarak tanimlanmaktadir.
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XXVILI.

XXVIIL.

ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bagli ortakliklar, “TMS 27” uyarinca maliyet degeriyle muhasebelestirilir ve varsa deger kaybu ile ilgili
olarak ayrilan karsiliklar disiildiikten sonra, finansal tablolara yansitilir. Bagl ortakliklardan alinan
temettiiler, temettilyli alma hakki dogdugu tarihte gelir tablosuna yansitilir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket konsolide olmayan finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Konsolide olmayan finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir (Altinct Bolim I).

Konsolide olmayan finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve
yiikiimliilikklerin taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin
ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Ugiincii Béliim VI. / Besinci Bolim I.c Donuk alacaklara iliskin agiklamalar
I:J(;iincii Boliim XVII. / Besinci Boliim Lh Ertelenmis vergi varligina iligkin agiklamalar
Ucgilincti Boliim X. / Besinci Boliim Li. Satis amagli duran varliklara iliskin agiklamalar

Ucgiincii Boliim XV. / Birinci Bélim 1.3.1.5  Isletmenin siirekliligine iliskin agiklamalar

Krediler ve deger diisiikliigii karsiligi: Sirket satin aldig1 tahsili gecikmis alacaklardan olusan finansal
varliklar itfa edilmis maliyet bedelleriyle bilangoya yansitmaktadir ve bilangodaki taginan degerlerini
belirlemek i¢in ilerideki tahmini tahsilatlara iligkin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler
yapmaktadir. lerideki dsnemlerde bu tahmin ve varsayimlarda olusabilecek degisiklikler ilgili donem kar
veya zararimi etkileyecektir. Ileriye yonelik tahsilat projeksiyonlari, nakit akis beklentilerinin zamaninin
tahmini, senaryo agirliklarinin olasiliklarinin belirlenmesi Sirket tarafindan yakindan takip edilmekte ve
tahmin ve varsayimlar gdzden gegirilmekte ve gerekli goriildiiginde glincellenmektedir.

Sirket iligkili taraflarindan muhtelif alacaklarinin, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigia dair degerlendirmeye tabi tutulur. Muhtelif alacagin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu olayn ilgili
muhtelif alacagin gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisinden dolay1 ilgili
muhtelif alacagin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigii zarar olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diislikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Ertelenmig vergi varliklari: S6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktari, Yonetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra cikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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XXVI1l. ONEMLiI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)

XXIX.

Satis amach duran varliklar: Sirket, aktiflerinde “Satis amacli elde tutulan duran varliklar” sinifladig
gayrimenkullerine iliskin satiglarini satig vaadi sézlesmeleri imzalamak suretiyle yapmakta olup, bu
sozlesme bedelleri satiga konu gayrimenkullerin tapular1 devirleri ger¢eklesene kadar “Diger aktifler”
hesabinda satilacak gayrimenkul pesinat bedeli olarak muhasebelestirilmektedir. Ilgili gayrimenkuller
teslim edildiginde diger bir ifadeyle gayrimenkulleri alicilara devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde, s6z konusu satislara iligkin alinan pesinatlar ile bilangoda taginan degerleri arasindaki farklar
“Diger faaliyet gelirleri/giderleri” olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Edim yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesine iligkin yiiriitiilen tahminler gayrimenkullerin finansal durum tablosu disina alinmasi
kararin1 etkilemektedir.

Isletmenin siirekliligi: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide olmayan finansal tablolar ve
finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar, isletmenin siirekliligi varsayimi ile diizenlenmis olup,
Sirket, isletmenin siirekliligi kapsaminda 6nemli tahminler ve varsayimlarda bulunmaktadir. Sirket,
bilango donemi sonrasi olaylar kapsaminda da ilgili varsayimlar1 destekleyecek aksiyonlar almigtir
(Altinc1 Bolim L.).

KARSILASTIRMALI BiLGILER VE ONCEKi DONEM TARIHLi FINANSAL TABLOLARIN
DUZELTILMESINE iLISKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in cari donem konsolide olmayan finansal tablolari, 6nceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide olmayan finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir.

2018 ve 2017 konsolide olmayan finansal tablolarinin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle,

bu yillara ait konsolide olmayan finansal tablolar ayri1 ayri sunulmus olup ilgili dénemlere iliskin
muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslari devam eden dipnotlarda ayrica gosterilmistir.
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DORDUNCU BOLUM

MALI BUNYEYE iLiSKiN BiLGIiLER

SERMAYE YETERLIiLiGi STANDART ORANINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterlili§i raporlamasina tabi degildir.

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi yiikiimliiligiine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 1”) dogrultusunda Sirket’in sermaye yonetimine iliskin
aciklamalar1 agsagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
O6denmis sermayesi ve kullanmig oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden
elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akis1 saglamaktadir. Isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye
gereksinimleri yoktur. Sirketin sermaye gereksinimi, faaliyetlerini siirdiirmek ve is hacmini biiyiitmek
adina yeni portfoy alimlarindan olugsmaktadir. Bu gereksinim donem igerisinde gerceklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi igin siirdiiriilen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan
tutarlar1 ve alinan krediler ile karsilanmaktadir.

KREDI RiSKINE ILISKIN ACIKLAMALAR
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarmi satin
alabilir, satabilir;

- Satin aldigi alacaklar1 bor¢lusundan tahsil edebilir, varliklari nakde ¢evirebilir veya bunlari yeniden
yapilandirarak satabilir;

- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden
yapilandirilmasi veya tigiincii kisilere satisinda danigsmanlik ve bu iglerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler i¢in ihale ve/veya teklif
sunma siirecinde satici kurumun paylasima agtigi borglu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman personelleri
ile miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Sirket, satin aldig1 kredileri, portfdy bazinda takip
etmektedir. Sirket, bu kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin yillar itibariyla
tahsilat performanslari izlenerek gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de yerlesik banka ve finansman sirketlerinden 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillarinda 67.221
TL, 722.367 TL, 355.308 TL ve 201.687 TL tutarlarindaki deger diisiikliigline ugramis alacaklardan
olusan kredi portfoylerini satin almistir.

Portfoylerin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, net kayith degeri 41.356 TL (31 Aralik 2017:
63.029 TL) dir.
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MALI BUNYEYE iLiSKiN BiLGILER (Devam)

1l PiYASA RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu piyasa riski

raporlamasina tabi degildir.

Iv. OPERASYONEL RISKE iLISKIN ACIKLAMALAR

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu operasyonel risk

raporlamasina tabi degildir.

V. KUR RiSKINE iLISKIN ACIKLAMALAR

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak

degismesinden dogan risktir. Sirket’in net bilango pozisyonu (57.695) TL’dir.

Kur riskine iliskin bilgiler

Avro ABD Dolari

Diger YP

31 Aralik 2018

Varlhklar

Nakit degerler -

Bankalar - 1.316

Gergege uygun deger farki k/z'a yansitilan finansal varliklar - -

Para piyasalarindan alacaklar - -

Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Krediler ve alacaklar - -

Istirak bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar - -

Vadeye kadar elde tutulacakyatirimlar - -

Riskten korunma amacl tiirev finansal varliklar - -

Maddi duran varliklar - -

Maddi olmaya duran varliklar -

Diger varliklar - 659

Toplam varhklar - 1.975

Yukamlulikler

Bankalar mevduati - -

Alim satim amacl tiirev finansal borclar - -

Doviz tevdiat hesabi - -

Para piyasalarina borglar - -

Alinan krediler - -

Thrag edilen menkul degerler - -

Muhtelif borclar - -

Riskten korunma amacl tiirev finansal borg¢lar -

Diger yiikiimliilikkler - 59.670

59.670

Toplam yukumlulikler - 59.670

59.670

Net bilanco pozisyonu - (57.695)
Net nazim hesap pozisyonu - -

(57.695)

Turev finansal araclardan alacaklar - -

Tarev finansal araglardan borclar - -

Gayrinakdi krediler - N
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MALI BUNYEYE ILISKIN BILGILER (Devam)

V. KUR RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Avro ABD Dolar1 Diger YP

Toplam

31 Aralik 2017

Varhklar

Nakit degerler - -

Bankalar - -

Gercege uygun deger farki k/z'a yansitilan finansal varliklar - -

Para piyasalarindan alacaklar - -

Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Krediler ve alacaklar - -

Istirak bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar - -

Vadeye kadar elde tutulacakyatirimlar - -

Riskten korunma amach tiirev finansal varliklar - -

Maddi duran varliklar - -

Maddi olmaya duran varliklar - -

Diger varliklar - -

Toplam varhklar - -

Yuakamlulukler

Bankalar mevduati - -

Alim satim amagcl tiirev finansal bor¢lar - -

Doviz tevdiat hesabi - -

Para piyasalarina borglar - -

Alinan krediler - -

Thrac edilen menkul degerler -

Muhtelif borclar - 26.268

26.268

Riskten korunma amacli tiirev finansal borglar - -

Diger yiikiimliilikkler z

Toplam yukumlulikler - 26.268

26.268

Net bilanco pozisyonu - (26.268)
Net nazim hesap pozisyonu - -

(26.268)

Turev finansal araglardan alacaklar - -

Turev finansal araclardan borclar - -

Gayrinakdi krediler - N

Kur riskine duyarhihk

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla TL nin, diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve
diger tiim degiskenlerin ayn1 kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve
yiikiimliiliklerden dogan net kur farki geliri/(gideri) sonucu Ozsermaye ve net donem karindaki

artig/(azalis) asagidaki tabloda sunulmustur.

Cari donem
31 Aralik 2018 Gelir/(Gider) Ozkaynak (*)
Avro - -
ABD Dolar1 5.769 5.769
Diger YP - -
Toplam 5.769 5.769
Onceki donem
31 Aralik 2017 Gelir/(Gider) Ozkaynak (*)
Avro - -
ABD Dolar1 2.627 2.627
Diger YP - -
Toplam 2.627 2.627

*) Gelir gider etkisi igermektedir.
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MALI BUNYEYE iLiSKiN BiLGILER (Devam)

V. KUR RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi ve
diger tiim degiskenlerin ayn1 kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve
yiikiimliiliklerden degisim, yukaridaki tabloda gosterilen ile ayn1 tutarda ancak ters yonde etkiye sahip

olacakti.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle
bankalarin tabi oldugu kur riski izleme ve raporlama yiikiimliiliigiine tabi degildir.

VI. FAIZ ORANI RiSKINE iLiSKIN ACIKLAMALAR

Varhklarn, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerin faize duyarhihg (Yeniden fiyatlandirmaya

kalan siireler itibariyla):

31 Aralik 2018

1 Aya
Kadar

1-3 Ay

3-12 Ay

1-5 Y1l

SYilve
Uzeri

Faizsiz

Toplam

Varhiklar

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki
Paralar, Satin Alinan Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi

Bankalar

1.667

3.254

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

Para Piyasalarindan Alacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Krediler ve Alacaklar

41.356

41.356

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Diger Varliklar

161.444

182.550

Toplam Varhklar

204.467

227.160

Yukuamlulikler

Bankalar Mevduati

Diger Mevduat

Para Piyasalarina Borglar

Muhtelif Borglar

Thra¢ Edilen Menkul Degerler

Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar

27.339

29.393

Diger Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

197.767

197.767

Toplam Yukumlulikler

27.339

197.767

227.160

Bilangodaki Uzun Pozisyon

6.700

19.929

Bilancodaki Kisa Pozisyon

3.595

19.929

19.929

Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon

Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon

Toplam Pozisyon

3.595

(19.9295

6.700
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MALI BUNYEYE iLiSKiN BiLGILER (Devam)

VI, FAiZ ORANI RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)
1 Aya 5 Yl ve
31 Aralik 2017 Kadar 1-3Ay 3-12Ayi 1-5Yil  Uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki
Paralar, Satin Alinan Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - - - - - -
Bankalar - - - - - 2,799 2.799
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -
Krediler ve Alacaklar - - - - - 63.029:  63.029

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - - - - - - -
Diger Varliklar - - - 1.070 -1154.217.  161.287
Toplam Varhklar - - - 7.070 -1220.045:  227.115

Yikimldlikler
Bankalar Mevduati - - - - - N z
Diger Mevduat - - - - - - -
Para Piyasalarina Borglar - - - - - - -
Muhtelif Borclar - - - - - 28413 28.413

- 31.165 - - - 31.165

Thra¢ Edilen Menkul Degerler -

Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar 2.166 - 35.305 - - - 37471

Diger Yukumliliikler ve Ozkaynaklar - - - - -:130.066: 130.066
Toplam Yuakumlalukler 2.166 66.470 - -1158.479: 227.115

Bilancodaki Uzun Pozisyon - - - - Z N z
Bilancodaki Kisa Pozisyon - - - - - - -
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon - - - - - - -
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon - - - - - - -
Toplam Pozisyon - - - - - - -

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagl olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarli varlik ve ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Nakit Degerler

Bankalar (Vadeli Mevduatlar) 1.587

Diger Varliklar 7.898 7.070

Ihra¢ Edilen Menkul Degerler

Alman Krediler 29.393 37471

Degisken faizli finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

Nakit Degerler - -

Bankalar (Vadeli Mevduatlar) - Z

Thrag Edilen Menkul Degerler - 31.165

Alinan Krediler - -

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger farklar1 Onemsiz seviyede
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi
nedeniyle bankalarin tabi oldugu faiz riski izleme ve raporlama yiikiimliiliigiine tabi degildir.
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MALI BUNYEYE iLiSKiN BiLGILER (Devam)
VI, FAiZ ORANI RiSKINE iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)
Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari

Asagidaki tablolarda yer alan ortalama faiz oranlari, bilanco tarihi itibariyla agik olan kalemlere ait
anapara tutarlarinin faiz oranlartyla agirliklandirilmasi yoluyla hesaplanmustir.

31 Arahk 2018 Avro : ABD Dolan Yen TL
Varhklar % % % %
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin
Alman Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - - -
Bankalar - 1,50 - 17,25
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar - - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
Krediler ve Alacaklar - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - - - -

Yukumlulikler
Bankalar Mevduati - - - -
Diger Mevduat - - - N
Para Piyasalarina Borclar - - - N
Muhtelif Borglar - - - -
Thrag Edilen Menkul Degerler - - :

Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar - - - 30,99
31 Arahk 2017 Avro | ABD Dolari Yen TL
[Varliklar % % % %

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin
Alman Cekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - - -
Bankalar - - - Z
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar - - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - N
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - -
Krediler ve Alacaklar - - - Z
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - - - -

Yukimlalikler
Bankalar Mevduati - - - -
Diger Mevduat - - - Z
Para Piyasalarina Borclar - - - -
Muhtelif Borglar - - - -
Ihra¢ Edilen Menkul Degerler - - - 16.86
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar - - - 16,72
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MALI BUNYEYE iLiSKiN BiLGILER (Devam)

VII. LiKiDIiTE RiSKIiNE iLISKiN ACIKLAMALAR

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi:

Vadesiz

1 Aya
Kadar

1-3 Ay

3-12 Ay

1-5 Y1l

5 ¥ll ve
Uzeri

Dagitilamayan

Toplam

B1 Arahk 2018

Varhklar

Nakit Degerler

(Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar,
Satin Alinan Cekler) ve T.C. Merkez
Bankas1

Bankalar

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Menkul Degerler

Para Piyasalarindan Alacaklar

Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Krediler ve alacaklar

41.356

41.356|

Diger Varliklar

161.444

182.550

Toplam Varhklar

202.800.

227.160)

'Yukumlalukler

Bankalar Mevduati

Alman Krediler

29.393)

Diger Mali Kuruluslardan Saglanan
Fonlar

Para Piyasalarina Borclar

Thra¢ Edilen Menkul Degerler

Muhtelif Borclar

Diger Yikumlilikler

197.767

197.767

Toplam Yukimlulikler

27.339

197.767

227.160)

ILikidite Ac181

1.667

3.595

4.087.

(19.929)

5.033

B1 Arahk 2018

Toplam Aktifler

1.667

3.657.

4.216

7.410

7.410

202.800.

227.160

Toplam Yukumlulukler

129

27.339

1.863

197.767

227.160)

ILikidite Acig1

1.667

3.595

4.087

(19.929)

5.547,

5.033
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MALI BUNYEYE iLiSKiN BiLGILER (Devam)
VII.

LiKiDIiTE RiSKIiNE iLISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi:

Vadesiz

1 Aya
Kadar

1-3 Ay

3-12 Ay

1-5Y1l

5 \'('1] ve
Uzeri

Dagitilamayan

Toplam

B1 Arahk 2017

Varhklar

Nakit Degerler

(Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar,
Satin Alinan Cekler) ve T.C. Merkez
Bankast

Bankalar

2.799

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Menkul Degerler -

Para Piyasalarindan Alacaklar -

Satilmaya Hazir Menkul Degerler -

Krediler ve alacaklar -

63.029

63.029

Diger Varliklar

133.631

161.287|

Toplam Varlhklar

196.660

227.115

Yukumlalukler

Bankalar Mevduati

Alinan Krediler

2.166

35.305

37.471

Diger Mali Kuruluslardan Saglanan
Fonlar

Para Piyasalaria Borclar

Ihra¢ Edilen Menkul Degerler

31.165

31.165)

Muhtelif Borclar

28.413

28.413)

Diger Yiikiimliiliikler

14.820

20.246

95.000.

130.066

Toplam Yukumlulikler

2.166

81.290

20.246

28.413

95.000

227.115

ILikidite Acig1 2.799

(2.166)

" (73.880)

(08.413)

101.660

B1 Arahk 2017

Toplam Aktifler 2.799

7.410

20.246

196.660

227.115

Toplam Yukimlulukler

2.166

81.290

20.246

28.413

95.000

227.115

2.799

ILikidite AciZ1

(3.166)

I (75.880)

(38.413)

101.660

VIIL

FINANSAL VARLIK VE BORCLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ILE GOSTERILMESINE
ILISKIN ACIKLAMALAR

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarin1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, bilango tarihlerine yakin tarihlerde finansal
tablolara alman ve kisa vadeli olan finansal varlik ve ytikiimliiliikler i¢in ve donuk alacaklarin finansal
araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitli degerlerinden 6nemli dlgiide farkli olmadigina karar
vermistir.

Defter Degeri Gercege Uygun Deger

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal varhklar
Bankalar 3.254 2.799 3.254 2.799
Donuk alacaklar 41.356 63.029 41.356 63.029
Finansal yuokuamlultkler
Ahnan krediler 29.393 37.471 29.393 37.471
Ihrag edilen menkul kiymetler - 31.165 - 31.165

Sirket’in gergege uygun degeriyle bilancoda gdsterilen finansal varligi bulunmadigindan dolay1 gergege
uygun deger hiyerarsisiyle ilgili herhangi bir ilave dipnot sunulmamastir.

44



MEGA VARLIK YONETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MALI BUNYEYE iLiSKiN BiLGILER (Devam)

IX.

BASKALARININ NAM VE HESABINA YAPILAN ISLEMLERE VE INANCA DAYALI
ISLEMLERE ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

1. Sirket’in baskalarinin nam ve hesabina alim, satim, saklama, yonetim ve damismanhk
hizmetleri

Sirket, bagkalarinin nam ve hesabina alim, satim, saklama, finansal konularda yonetim ve danigmanlik
hizmetleri vermemektedir.

2. inanca dayah islem sozlesmeleri kapsaminda diger finansal kurumlarla yapilan islemlerin,
bu kapsamda dogrudan verilen finansal hizmetlerin bulunup bulunmadigi, bu tiir
hizmetlerin Sirket’in mali durumunu o6nemli o6lciide etkilemesi olasihiginin bulunup

bulunmadig:

Sirket tarafindan inanca dayali islem yapilmamaktadir.
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BESINCi BOLUM

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

I AKTIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

a. Nakit Degerler ve Merkez Bankasi hesabina iliskin bilgiler:

1. Nakit Degerler ve Merkez Bankasi hesabina iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Kasa/Efektif - - - -
T.C.Merkez Bankasi - - - -
Diger - - - -
Toplam - - - -
b. Bankalara iliskin bilgiler:
1. Bankalara iligkin bilgiler:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Bankalar 1.938 1.316 2.799 -
Yurt ici (*) 1.938 1.316 2.799 -
Yurt dig1 - - - -
Yurt dis1t Merkez ve Subeler - - - -
Toplam 1.938 1.316 2.799 -

(*) Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarinin agirlikli ortalama faiz orani %17,50°dir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, bankalar tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

¢. Donuk alacaklara iliskin aciklamalar:

1. Donuk alacaklara iligkin bilgiler:

Sirket, Tiirkiye’de yerlesik banka ve finansman kuruluslarindan asagidaki tabloda belirtilen portfoyleri
yine tabloda belirtilen yillarda satin almistir.

Karsihk Oncesi

Iskonto Edilmis Deger Diisiis
Devralindig: Tarih Portfoy Tutar1 Allm Bedeli Deger Karsihg
2015 67.221 52.923 806 -
2016 722.367 74.878 85.446 27.559
2017 355.308 56.147 40.736 18.278
2018 201.687 10.527 1.568 11
Toplam 1.346.583 194.475 128.556 45.848
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

AKTIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

Tabhsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith defter
degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin yeni tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar igin
karsilik ayrilmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yukarida bahsedilen yontemin uygulanmasi sonucu
tahsili gecikmis alacaklarin net kayitli degeri 41.356 TL (31 Aralik 2017: 63.029 TL)dir.

Sirket, satin almig oldugu tahsili gecikmis alacaklarini ileriye doniik tahsilat projeksiyonlar1 yapmak ve
bu tahsilat projeksiyonlarini, ileriye doniik tahmin edilen projeksiyonlarini satin alim maliyetine esitleyen
i¢ verim orani ile bugiinkii degerine indirgemek suretiyle hesapladigi degerleri ile takip etmektedir.

Bilangoda yansitilan taginan degerlerin hesaplanmasinda kullanilmig olan en 6nemli tahmin, tahsilat
projeksiyonlaridir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Acilis bakiyesi (*) 62.174 106.405
Yabanct para alacaklarin  degerlemesinden
kaynaklanan artis/(azalis) - 1.049
Donem i¢i girigler 10.527 56.147
Donem icindeki tahsilatlar (53.114) (122.265)
Ayrilan karsilik tutari (44.993) (8.090)
Kredilerden alinan faizler (**) 66.762 29.783
Kapams bakiyesi 41.356 63.029

*) 31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi ile 1 Ocak 2018 agilis bakiyesi arasindaki fark muhasebe politkalarindaki
degisiklikler nedeniyle agilis bakiyelerine verilen 855 TL tutarindaki beklenen kredi zararlari ile ilgili
degisikliklerden kaynaklanmaktadir.

(**)  Sirket, takipteki kredilerden yapmis oldugu tahsilatlarin 38.154 TL (31 Aralik 2017: 12.192 TL) tutarindaki
kredi maliyetini asan kismini kredilerden alinan faiz geliri olarak kaydetmistir. Ayrica tahsili gecikmis
alacaklarin net bugiinkii degerleri ile kayith degerleri arasindaki 28.608 TL (31 Aralik 2017: 17.591 TL)
tutarindaki fark, reeskont olarak kredilerden alinan faiz geliri olarak kaydedilmistir.

Tahmini tahsilat projeksiyonlari:

Sirket satin almis oldugu tahsili gecikmis alacaklar i¢in dosyalarin igeriklerini ve piyasa sartlarini géz
oniinde bulundurarak bu alacaklar i¢in belirli tahsilat projeksiyonlar1 yapmistir. Mevcut tahsili gecikmis
alacaklar i¢in Sirket’in, 2019 - 2021 yillar1 i¢in tahmin ettigi iskontolanmamus tahsilat tutar1 63.112 TL
(31 Aralik 2017: 2018 - 2021 yillart igin 156.837 TL) dir. Sirket’in bilangosunda donuk alacaklar altinda
tasidigi 63.112 TL tutarindaki bakiyenin 36.324 TL tutarindaki kismi teminatli, 26.788 TL tutarindaki
kismi1 teminatsiz alacaklardan olugmaktadir.

Sirket, tahsili gecikmis alacaklarindan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplamda 53.114 TL tahsilat
gergeklestirmistir (31 Aralik 2017: 122.265 TL).

2. Donuk alacaklara iligkin olarak ayrilan 6zel karsiliklar:
Tahsili gecikmis krediler deger diisiikliigii karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

TP TP

Acilig bakiyesi 41.352 33.262
Donem gideri 70.178 30.113
Iptal edilen karsilik (378) (2.206)
Tahsilatlar (23.952) (19.817)
Kapams bakiyesi 87.200 41.352
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d. Bagh ortakliklara iliskin aciklamalar:

Sirket’in bagli ortakligt Ani Otel Isletmeleri A.S.’dir. Ani Otel Isletmeleri A.S.’nin kurulusu
22 Temmuz 2016 tarihinde tescil edilmis ve 27 Temmuz 2016 tarihli 9124 sayili Ticaret Sicil gazetesi ile
ilan edilmistir. Erenler Mahallesi Sakarya Caddesi Elmas Otel 228 Erenler/Sakarya adresinde faaliyet
gostermektedir. Ani Otel Isletmeleri A.S., otel isletmeciligi hizmeti amaciyla kurulmus olup, 2017 yili
icinde faaliyetlerine baglamistir. Ani Otel Isletmeleri A.S.’nin sermayesi 50 TL olup paylarmin %100’
Mega Varlik Yonetim A.S.’ye aittir.

Bagh ortaklik, TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” uyarinca
maliyet degeri ile muhasebelestirilmekte olup, deger diisiikligii testine tabi tutulmustur. Ilgili
hesaplamada kullanilan hasilat beklentileri 6ngoriilen is plani ¢er¢evesinde analiz edilmis olup, deger
diistikliigii testi sonucunda herhangi bir deger diisiikliigiine rastlanmamistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bagli ortaklik bakiyesi 50 TL’dir (31 Aralik 2017: 50 TL).

Sirket’in bagl ortaklig1 olan Ani Otel Isletmeleri A.S. nin 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Ani Otel isletmeleri A.S. 6zet bilanco bilgileri:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénen varliklar 1.584 1.689
Duran varliklar 2.916 4.096
Toplam varhiklar 4.500 5.785
Kisa vadeli yiikimlilikler (*) 9.767 8.472
Uzun vadeli yakumlulikler - 84
Toplam yukumlulukler 9.767 8.556
Odenmis sermaye 50 50
Odenmemis sermaye - -
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) (3.763) (462)
Kar veya zarardan yeniden siniflanmayacak
diger kapsamli gelirler - 66
Net dénem kari/(zarar1) (1.554) (2.425)
Net varhklar/(yukumlulukler) (5.267) (2.771)
Ani Otel isletmeleri A.S. 6zet gelir tablosu bilgileri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hasilat 3.291 5.015
Diger faaliyet giderleri (4.845) (7.440)
Net donem zarari (1.554) (2.425)
Diger kapsaml gelir - -
Toplam kapsamh gider (1.554) (2.425)

*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Ani Otel Isletmeleri A.S.’nin kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin 8.606 TL’lik kismi Sirket’e
olan borglarindan olusmaktadir (31 Aralik 2017: 7.354 TL) (Besinci Bolim VI).
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e. Maddi duran varliklara iliskin aciklamalar:

Biro

Tasitlar Makineleri Demirbaslar Binalar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 381 3 195 - 579
Iktisap edilenler 3 - 48 5.250 5.301
Elden cikarilanlar (-) - - - - -
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 384 3 243 5.250 5.880
Birikmis amortisman
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 81 - 37 - 118
Cari y1l amortismani 77 1 49 72 199
Elden cikarilanlar (-) - - - - -
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 158 1 86 72 317
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, net 226 2 157 5.178 5.563
Maliyet
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 384 3 243 5.250 5.880
Tktisap edilenler (*) - - 48 30.544 30.592
Elden cikarilanlar (-) - - - (5.250) (5.250)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 384 3 291 30.544 31.322
Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 158 1 86 72 317
Cari y1l amortismani 77 1 60 - 138
Elden cikarilanlar (-) - - - (72) (72)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 235 2 146 - 383
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, net 149 1 145 30.544 30.839

™) Sirket’in Ekim 2015 tarihinde bir finans kurumundan temlik aldigi kredi alacagi ic¢in ayni O6deme
(Gayrimenkul teslimi) yoluyla bir 6deme yapilmis ve yapilan bu ayni 6demeye konu gayrimenkuller {izerinde
3 yillik vefa hakki tesis edilmistir. Kasim 2018 tarihinde bu vefa hakkinin 3 yillik kullanim stiresi dolmus ve
bu kapsamda ilgili gayrimenkullerin geri alinmasina iligskin kars: taraf finans kurumuyla 18 Ekim 2018 ve
30 Kasim 2018 tarihlerinde iki ayr1 protokol imzalanmis ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 22.240 TL’lik bir
o0deme yapilmistir. Geriye kalan 7.400 TL tutarindaki kisim da 31 Ocak 2019 tarihinde 6denerek vefa
hakkinin kargiligr tiim borg kapatilmigstir. Sirket, ilgili varliklar1 bilangosunda maddi duran varlik olarak

kaydetmistir.

f. Maddi olmayan duran varlhklar:

Yazilimlar
Maliyet
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 167
Iktisap edilenler 40
Elden cikarilanlar (-) -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 207
Birikmis itfa paylar1
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 81
Cari yil itfa paylar1 64
Elden cikarilanlar (-) -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 145
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, net 62
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Yazihmlar
Maliyet
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 144
Tktisap edilenler 23
Elden cikarilanlar (-) -
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 167
Birikmis itfa paylar1
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 25
Cari yil itfa paylari 56
Elden cikarilanlar (-) -
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 81
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, net 86

g. Yatirnm amach gayrimenkullere iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in alacagina mahsuben aldigi ve baglh ortakligina kira geliri elde
etmek amaciyla elinde tuttugu 21.195 TL tutarinda olan yatirim amagli gayrimenkulleri bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 21.567 TL). Sirket ilgili gayrimenkulii islem maliyetleri de dahil olmak iizere elde etme
maliyetleri {izerinden kayitlara almustir. ilgili gayrimenkuliin bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanmig degerleme raporlarina istinaden gergege uygun degeri 33.400 TL (31 Aralik 2017: 30.435

TL) olarak belirlenmistir.

Binalar . Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 17.275 4.544 21.819
Tktisap edilenler 53 - 53
Elden cikarilanlar (-) - - -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 17.328 4.544 21.872
Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 252 - 252
Cari yil amortismani 333 92 425
Elden cikarilanlar (-) - - -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 585 92 677
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, net 16.743 4.452 21.195
Maliyet - - -
1 Ocak 2017 tarihi itibarryla 17.275 - 17.275
Iktisap edilenler - 4.544 4.544
Elden cikarilanlar (-) - - -
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 17.275 4.544 21.819
Birikmis amortisman - - -
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla - - -
Cari y1l amortismani 252 - 252
Elden cikarilanlar (-) - - -
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 252 - 252
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, net 17.023 4.544 21.567
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h. Vergi varhgmna iliskin aciklamalar:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi

4.566 TL’dir. (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir) (Besinci Boliim Il.e). Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla cari vergi varligi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Ertelenmis vergi varhg@ina iliskin aciklamalar:

.31 Arahk 2018 .31 Aralk 2017

Birikmis Ertelenmis vergi  Birikmis Ertelenmis vergi

gecici (yikiimliliigii)/ gecici (yiikiimliiliigii)/

farklar varhgi farklar Varhg

Vergiden indirilebilir zararlar 23.392 5.146 9.922 2.183

Satis amacl duran varlik deger diisiikliigi 4,762 1.048 - -

Grup sirketlerinden alacaklarin adatlandirilmasi 1.882 414 - -

Calisan Haklar1 Karsilig1 303 67 266 59

Toplam Ertelenmis Vergi Varhg 30.339 6.675 10.188 2.242

Krediler ve Alacaklar Degerleme Farklari (9.583) (2.109) (11.172) (2.458)
Maddi Duran Varliklar Vergi Matrahi ile Kayitl

Deger Farki (2) - (213) (47)

Toplam Ertelenmis Vergi Borcu (9.585) (2.109)  (11.385) (2.505)

Ertelenmis Vergi Varligi/(Borcu), net 20.754 4.566 (1.197) (263)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 22.537 TL tutarindaki mali
zararlarmin {istiinden 4.958 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamistir. S6z konusu mali zararlarin
992 TL, 8.930 TL ve 13.470 TL tutarindaki kisimlarinin kullanim siiresi, sirasiyla 2021, 2022 ve 2023

yillarinda sona erecektir.
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i. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklara iliskin

aciklamalar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla satis amacgli elde tutulan varliklar, Sirket tarafindan temlik alinan
kredilerden yapilan tahsilatlar sirasinda edinilen varliklardan olugmakta olup toplam 89.261 TL

tutarindadir (31 Aralik 2017: 88.340 TL).

Satis amach elde tutulan duran varhklar

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 4.546
Tktisap edilenler 88.009
Elden ¢ikarilanlar 4.215
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 88.340
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla (*) 88.340
Tktisap edilenler 26.727
Elden ¢ikarilanlar (-) (22.764)
Deger diisiikliigii karsiligi (1) (4.762)
Aktiflestirilen ilave maliyetler (5) 1.720
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla (1)(2)(3)(4) 89.261

@)

@

Sirket, 26 Aralik 2016 tarihinde bir finans kurumundan temlik almis oldugu alacaklariyla ilgili olarak
bor¢ludan, dosya teminatinda bulunan ve alacaga mahsuben heniiz ingaatt tamamlanmamis 167 adet
gayrimenkulu 26 Subat 2018 - 16 Mart 2018 tarihleri arasinda yapilan icra satislart sonucunda maliyet
bedeliyle kayitlara alinmustir. Tlgili gayrimenkullerin satisi ile ilgili olarak bir insaat sirketi ile 20 Haziran
2018 tarihinde “Satis Vaadi Sozlesmesi” imzalanmis ve satig tutart 7.883 TL olarak belirlenmistir. Satig
bedelinin 4.577 TL kadari i¢in senet alinmis (5. Boliim 1.j) ve 98 adedi 28 Eyliil 2018, 1 adedi 21 Kasim
2018 tarihi itibariyla olmak iizere 99 adet tasinmazin tapu devri gergeklesmistir. Kalan 68 adet taginmaz i¢in
bahse konu sozlesme kapsaminda bu gayrimenkullerin pazarlama hakki ingaat sirketine devredilmis olup,
tapu devir islemi ilgili gayrimenkullerin tamamlanip, liglincii kisiler ile satis1 konusunda anlasildiktan sonra
gergeklestirilecektir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bilangoda kayitli bulunan 68 adet taginmazin taginan degeri 3.306 TL olup,
8.086 TL maliyet bedeli lizerinden bu gayrimenkuller ile ilgili olarak 4.762 TL tutarinda deger diisiis karsilig
ayrilmustir.

Sirket, bir finans kurumu ile 11 Aralik 2015 tarihinde imzalanan temlik s6zlesmesi kapsaminda, s6zlesmeye
konu bor¢ludan olan alacaklarini 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’e devretmistir. ilgili alacaklarin
teminatinda bulunan ve defter degeri 47.151 TL tutarinda olan gayrimenkullerin irtifak hakkin1 22 Mayis
2017 tarihinde icra mahkemesi yoluyla ilgili tasinmazin tapusu devir almugtir. Ilgili varlik satis amagh duran
varliklar kalemi altinda 47.151 TL bedelle kaydedilmis olup ilgili varligin en giincel rayi¢ bedel ¢aligmasi
21 Ekim 2015 tarihinde yapilmis ve 85.000 TL bedel olarak belirlenmistir.

Sirket’in satis amagl duran varlik olarak siifladigi bu gayrimenkuliin satis1 ile ilgili olarak 1 Ekim 2018
tarihinde bir otel isletmeciligi sirketi ile 9.000 bin Amerikan Dolar1 bedel kargiliginda bir “Gayrimenkul
Satim Sozlesmesi” imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda, gayrimenkuliin tapu devri, Sirket’in sahip oldugu
tist hakkina iliskin “Turizmi Tesvik Kanunu ve Kamu Tasinmazlarinin Turizm Yatirimlarina Tahsisi
Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda “kesin tahsis” izninin ¢ikmast ve ist hakki siiresinin “Kamu
Tasinmazlar1 Uzerindeki Yatirrmlarin Siirelerinin Uzatilmasi ile Satigina fliskin Y &netmelik” kapsaminda 49
yila uzatilmasi islemlerinin alici taraf adina tamamlanmasi sonrasinda gergeklesecektir. Sozlesme
kapsaminda, alici taraf olan sirketten 6.147 bin Amerikan Dolar1 kargiligr 32.341 TL tutarinda gayrimenkul
satis pesinati alinmig ve diger yiikiimliiliikler altina kaydedilmistir (5. Boliim Il.c).
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i

©)

4)

®)

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklara iliskin aciklamalar
(devam):

Sirket, bir finans kurumu ile 28 Mart 2016 tarihinde imzalanan temlik s6zlesmesi kapsaminda sézlesmeye
konu bor¢lunun 1 Mart 2016 tarihi itibartyla dogmus alacaklarini temlik almustir. Tlgili alacagin teminati olan
taginmazin sahipligi icra yoluyla 7 Aralik 2017 tarihinde ve 11.715 TL bedelle Sirket’e devrolmustur. Sirket,
bu varligin satigi amaciyla bir alici taraf ile 27 Aralik 2017 tarihinde “Gayrimenkul Satis Vaadi S6zlesmesi”
imzalamig olup, sozlesmeye istinaden 37.050 TL tutarinda ¢eki pesinat olarak almistir. Daha sonra taraflar
arasinda 27 Temmuz 2018 ve 20 Ocak 2019 tarihlerinde iki adet mutabakat zapt1 yapilmis ve ¢eklere ait
6deme planlari ile tutarlari revize edilmistir. Yeni tutar 35.066 TL olarak diizeltilmis olup vadesi 1 Ocak 2020
tarihine kadar devam etmektedir ve diger yiikiimliilikler igerisinde “Gayrimenkul satis pesinati” olarak
smiflandirilmistir (5. Boliim I1.c). Tlgili tasmnmazin tapu devrinin sart olarak tiim ¢eklerin ddemelerinin
tamamlanmasi gerektiginden bu rapor tarihi itibariyla tapu devri heniiz ger¢eklesmemis olup 21.106 TL
tutarindaki ¢ek alacagi bakiyesi diger aktifler igerisinde “Satilacak gayrimenkul pesinat bedeli” altinda
smiflandirilmistir (5. Bélim Lj).

Sirket, 2 Mayis 2017 tarihinde bir finansal kiralama sirketi ile imzalanan temlik sdzlesmesi kapsaminda,
bor¢ludan olan alacaklarini temlik almustir. Sirket,19 Temmuz 2017 tarihinde bu alacaklarin teminatinda olan
ve borglu adina tapuda kayitli 19.720 TL defter degeri bulunan tasinmazin sahipligini devralmistir. Sirket,
ilgili tasinmazin 4 Aralik 2017 tarihinde satigi hususunda bir otomotiv sirketi ile “Tasinmaz Satis Vaadi
Sozlesmesi” imzalanmig olup, 28.913 TL tutarinda pesinati nakit olarak almistir. Mevcut satis
sozlesmesindeki sartlarin heniiz saglanamamis olmasina istinaden ilgili tasinmazin tapu devri yapilamamis
olup nakit olarak alinan pesinat bedeli diger yiikiimliiliikler altina siniflandirtlmistir (Besinci bolim I1.c).

Sirket’in satis amagli duran varlik olarak sinifladig1 bazi taginmazlart ile ilgili imar baris1 bagvurularina ait
katlanilan ilave maliyetlerden olugmaktadir.
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j- Diger aktiflere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Bagli ortakliklardan alacaklar (*) 8.606 - 7.353 -
Satilacak gayrimenkul pesinat bedeli (**) 21.106 - 27.656 -
Gayrimenkul pesinati - - 10.350 -
Ortaklardan alacaklar 1.000 - - -
Diger alacaklar (*¥**) 5.206 659 322 -
Toplam 35.918 659 45.681 -

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Ani Otel Isletmeleri A.S.’ye otel tadilatinda kullamlmak iizere
verilen avans tutari ile kira alacaklarindan olugsmaktadir.

(**) Sirket, bir finans kurumu ile 28 Mart 2016 tarihinde imzalanan temlik s6zlesmesi kapsaminda sozlesmeye
konu bor¢lunun 1 Mart 2016 tarihi itibartyla dogmus alacaklarini temlik almustir. Tlgili alacagin teminati olan
taginmazin sahipligi icra yoluyla 7 Aralik 2017 tarihinde ve 11.715 TL bedelle Sirket’e devrolmustur. Sirket,
bu varligin satigi amaciyla bir alici taraf ile 27 Aralik 2017 tarihinde “Gayrimenkul Satis Vaadi S6zlesmesi”
imzalamig olup, sozlesmeye istinaden 37.050 TL tutarinda ¢eki pesinat olarak almistir. Daha sonra taraflar
arasinda 27 Temmuz 2018 ve 20 Ocak 2019 tarihlerinde iki adet mutabakat zapt1 yapilmis ve ¢eklere ait
6deme planlari ile tutarlari revize edilmis olup yeni tutar 35.066 TL olarak diizeltilmistir (5. Bolim L.i.3).

(***) Sirket, 26 Aralik 2016 tarihinde bir finans kurumundan temlik almis oldugu alacaklariyla ilgili bor¢ludan,
dosya teminatinda bulunan ve alacaga mahsuben heniiz ingaati tamamlanmamis olarak 167 adet
gayrimenkulu 26 Subat 2018 -16 Mart 2018 tarihleri arasinda yapilan icra satiglar1 sonucu devir almistir.
Ilgili gayrimenkullerin satis1 ile ilgili olarak bir insaat sirketi ile 20 Haziran 2018 tarihinde “Satis Vaadi
Sozlesmesi” imzalanmis ve satig tutar1 7.883 TL olarak belirlenmistir. Bu tutarin 4.577 TL kadari igin senet
alinmis olup diger alacaklar olarak siniflandirtlmistir (5. Bolim Li.1).

1. PASIF KALEMLERE ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

a. Aliman Kkredilere iliskin aciklamalar:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TP TP
Yurt i¢i Banka ve Kuruluglardan (*) 29.393 37.471
Toplam 29.393 37.471

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 26.645 TL tutarindaki kredileri rotatif olup agirlikli ortalama faiz

orant % 31,65°dir (31 Aralik 2017: 32.105 TL).

Alman kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TP TP

Kisa Vadeli 29.393 37.471
Orta ve Uzun Vadeli - -
Toplam 29.393 37.471
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b. ihrag edilen menkul kiymetlere iliskin aciklamalar:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TP TP
Ihrag edilen bonolar - 31.165
Toplam - 31.165

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ihra¢ etmis oldugu menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2017: 31.165 TL).

ihra¢ Edilen
ISIN KODU ihra¢ Tarihi | Nominal Tutar itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Dénemi
TRSMEGV91818 17 Mart 2017 12.500 14 Eylul 2018 Nitelikli Yatirimen 6 ayda bir kupon 6demeli
TRSMEGV71810 17 Ocak 2017 8.500 17 Temmuz 2018 | Nitelikli Yatirimel 3 ayda bir kupon 6demeli
TRSMEGV51812 21 Kasim 2016 9.000 21 Mayis 2018 Nitelikli Yatirimet 3 ayda bir kupon 6demeli

Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla ihra¢ etmis oldugu bonolarin kupon faiz oranlar1 degisken olup,
tahvillerin her kupon doneminde olusacak olan faiz oranlari, ilgili tahvil i¢in gdsterge olarak segilen TUFE
endeksi baz alinarak, ilgili sirkiilerde belirtilen yontemler ile yeniden hesaplanmaktadir.

C. Diger yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar:
31 Aralik 2018
TP YP
Ortaklara borglar (1 14.895 27.297
Saticilara bor¢lar 497 32
Personele borglar 164 -
Gayrimenkul satis pesinati () 3) () 65.384 32.341
Gayrimenkul kira pesinati 74 -
Menkul satis pesinati 250 -
Gayrimenkul geri alim taahhiidii (s 7.400 -
Imar affi bagvuru tcret tahakkuku s 2.677 -
Toplam 91.341 59.670
(1)  Ortaklara borglar Sirket’in kisa vadeli finansman ihtiyaci igin ortaklardan saglanan fonlardan olusmaktadir.

@

Sirket, bir finans kurumu ile 11 Aralik 2015 tarihinde imzalanan temlik s6zlesmesi kapsaminda, s6zlesmeye
konu borgludan olan alacaklarim1 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Sirket’e devretmistir. Tlgili alacaklarin
teminatinda bulunan ve defter degeri 47.151 TL tutarinda olan taginmazin irtifak hakkiyla birlikte tapusunu
22 Mayis 2017 tarihinde icra mahkemesi yoluyla devir almistir. Ilgili tasinmaz satis amagh duran varliklar
kalemi altinda 47.151 TL bedelle kaydedilmis olup en giincel rayi¢ bedel ¢alismas1 21 Ekim 2015 tarihinde
yapilmis ve 85.000 TL bedel olarak belirlenmistir.

Sirket’in satis amaglh duran varlik olarak sinifladig1 bu taginmazin satisi ile ilgili olarak 1 Ekim 2018 tarihinde
alict taraf ile 9.000 bin Amerikan Dolar1 bedel karsiliginda bir “Gayrimenkul Satim So6zlesmesi”
imzalanmstir. S6zlesme kapsaminda, gayrimenkuliin tapu devri, Sirket’in sahip oldugu iist hakkina iligkin
“Turizmi Tesvik Kanunu ve Kamu Tagimmmazlarinin Turizm Yatirimlarina Tahsisi Hakkinda Yo6netmelik”
kapsaminda “kesin tahsis” izninin c¢ikmasi ve {ist hakki siiresinin “Kamu Tagmmazlar1 Uzerindeki
Yatirimlarin Siirelerinin Uzatilmasi ile Satisma Iliskin Yonetmelik” kapsaminda 49 yila uzatilmasi
islemlerinin alic1 taraf adina tamamlanmasi sonrasinda gergeklesecektir. Sozlesme kapsaminda, alic1 taraf
olan girketten 6.147 bin Amerikan Dolar1 karsiligi 32.341 TL tutarinda gayrimenkul satis pesinati alinmig ve
diger yiikiimliiliikler altina kaydedilmistir (5. Boliim 1.i.2). Bununla birlikte satis s6zlesmesinin karsi tarafinin
ilgili varligin kullanimi i¢in onarim ve yenileme ¢alismalarina baglamistir. Kesin tahsis ve iist hakki siiresinin
uzatimina iligkin yasal siirecler devam etmekte olup kisa siirede sonuglanmasi beklenmektedir.
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1. PASIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

C.

3)

4)

)

(6)

(@)

Diger yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar:

Sirket, bir finans kurumu ile 28 Mart 2016 tarihinde imzalanan temlik s6zlesmesi kapsaminda s6zlesmeye
konu borglunun 1 Mart 2016 tarihi itibarryla dogmus alacaklarmni temlik almustir. flgili alacagin teminati olan
taginmazin sahipligi icra yoluyla 7 Aralik 2017 tarihinde ve 11.715 TL bedelle Sirket’e devrolmustur. Sirket,
bu varligin satis1 amaciyla bir alici taraf ile 27 Aralik 2017 tarihinde “Gayrimenkul Satis Vaadi S6zlesmesi”
imzalamis olup, s6zlesmeye istinaden 37.050 TL tutarinda ¢eki pesinat olarak almistir. Daha sonra taraflar
arasinda 27 Temmuz 2018 ve 20 Ocak 2019 tarihlerinde iki adet mutabakat zapti yapilmis ve ¢eklere ait
6deme planlari ile tutarlari revize edilmistir. Yeni tutar 35.066 TL olarak diizeltilmis olup bu rapor tarihi
itibariyla toplam 21.106 TL tutarindaki ¢ekin vadesi heniiz gelmemistir (5. B6lim Li.3 ve 1.j).

Sirket, 2 Mayis 2017 tarihinde bir finansal kiralama sirketi ile imzalanan temlik s6zlesmesi kapsaminda,
borgludan olan alacaklarini temlik almistir. Sirket,19 Temmuz 2017 tarihinde bu alacaklarin teminatinda olan
ve bor¢lu adina tapuda kayitli 19.720 TL defter degeri bulunan tasinmazin sahipligini devralmistir. Sirket,
ilgili tasinmazin 4 Aralik 2017 tarihinde satisi hususunda bir otomotiv sirketi ile “Tasinmaz Satis Vaadi
Sozlesmesi” imzalanmig olup, 28.913 TL tutarinda pesinati nakit olarak almistir. Mevcut satis
sozlesmesindeki sartlarin heniiz saglanamamis olmasina istinaden ilgili tasinmazin tapu devri yapilamamis
olup nakit olarak alinan pesinat bedeli diger yiikiimliiliikler altina siniflandirtlmistir (5. Boliim L.i.4).

Sirket’in Ekim 2015 tarihinde bir finans kurumundan temlik aldigi kredi alacagi icin ayni O6deme
(Gayrimenkul teslimi) yoluyla bir 6deme yapilmis ve yapilan bu ayni 6demeye konu gayrimenkuller {izerinde
3 yillik vefa hakki tesis edilmistir. Kasim 2018 tarihinde bu vefa hakkinin 3 yillik kullanim stiresi dolmus ve
bu kapsamda ilgili gayrimenkullerin geri alinmasina iligkin kars: taraf finans kurumuyla 18 Ekim 2018 ve
30 Kasim 2018 tarihlerinde iki ayr1 protokol imzalanmis ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 22.240 TL’lik bir
6deme yapilmistir. Geriye kalan 7.400 TL tutarindaki kisim diger yiikiimliiliikler altina siniflandirilmisgtir.

Sirket’in aktiflerinde yer alan gayrimenkullerle ilgili imar baris1 bagvurularina ait iicret tahakkuklarindan
olugmaktadir.

Muhtelif borglara iliskin aciklamalar:

31 Arahk 2017

TP

Ortaklara Borclar (*) 28.144

Saticilara Borglar

232

Personele Borglar

37

Toplam

28.413

(*)  Ortaklara borglar Sirket’in kisa vadeli finansman ihtiyaci i¢in ortaklardan saglanan fonlardan olugmaktadir.

(ii) Diger yabanci kaynaklara iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2017

TP

Gayrimenkul satig pesinati (*) 65.454
Gayrimenkul kira pesinati 101
Diger 81
Toplam 65.636

(*)  Sirket portfdyiinde tasidig1 gayrimenkullerinin satis1 i¢in anlasmaya varmis oldugu alic1 taraflardan tahsil

ettigi pesinat tutaridir.
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

PASIF KALEMLERE iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

d. Karsihiklara iliskin aciklamalar:

Kidem tazminatina iligskin agiklamalar:

Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde Tiirk Is Kanun’larina gore Sirket’in ddemesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 igletmenin
yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiieryal degerleme yontemlerinin kullantmini gerekli kilmaktadir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktiier
degerleme yOntemlerinin  gelistirilmesini  6ngdérmektedir. Buna gore toplam yilikiimliiliigiin
hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar kullanilmustir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iskonto Oran1 (%) 4,55 4,72
Emeklilik Olasiligmin Tahmini Igin Devir Hizi Orani (%) 100 100

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavan her alt1 ayda bir ayarlandig1 igin, 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren gecerli olan 6.018 (Tam) TL (1 Ocak 2018: 5.002 (Tam) TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 32°dir (31 Aralik 2017: 27).

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla Karsihk 90 71
Hizmet Maliyeti 118 85
Faiz Maliyeti 20 10
Aktiieryal Kayip (62) (70)
Dénem Iginde Odenen - (6)
Yil Sonu itibariyla Karsihk 166 90

Sirket’in ayrica 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 137 TL tutarinda kullanilmamis izin karsilig

bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 176).
e. Vergi borcuna iliskin aciklamalar:

Cari vergi borcuna iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 87 74
Sosyal sigorta primleri — Isveren 43 75
Sosyal sigorta primleri - Personel 36 65
Serbest meslek kazanglar1 gelir vergisi (*) 70 17
Odenecek katma deger vergisi 6 11
Odenecek damga vergisi 3 2
Gayrimenkul sermaye iradi gelir vergisi 3 -
Toplam 248 244

(*)  Serbest meslek kazang gelir vergisi, Sirket adina ¢aligip hizmetlerini fatura eden avukatlarin gelir vergisi

alacagidir.
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1. PASIF KALEMLERE iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

f.
1.

Ozkaynaklara iliskin bilgiler:
Odenmis sermayenin gdsterimi:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hisse Senedi Karsilig1 (*) 50.000 50.000
Imtiyazli Hisse Senedi Kargilig1 - -

(*)  Birinci Boliim II. No’lu dipnotta agiklanan yarg siireci kapsaminda %99.9 ile Sirket’in hakim ortag:
Jacob Ortell Kingston’in tutukluluk hali devam etmektedir.

Odenmis sermaye tutari, sirkette kayitli sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadig1 hususunun
aciklanmasi ve bu sistem uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢gikarilmis ve 6denmi§ sermayesi, her biri 1 Tiirk Lirasi
tutarinda olmak iizere 50.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Odenmis sermaye tutar: 50.000.000
TL ((Tam) TL) olup, kayith sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

Geemis yillarda yapilan sermaye artirnmlart ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payi asagidaki
gibidir:
2016 yili iginde sirket hakim ortagi tarafindan nakden 30.000 TL tutarinda sermaye artirimi

gerceklestirilmistir (2015: Kurulug sermayesi 20.000 TL olup yil i¢inde nakden ddenmistir.). Cari
donemde sermaye artirimi gerceklestirilmemistir.

Cari donem i¢inde yeniden degerleme fonlarindan sermayeye ilave edilen kisim bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Son mali yilin ve onu takip eden ara donemin sonuna kadar sermaye taahhiitleri bulunmamaktadir.

Sirket’in gelirleri, karlilig1 ve likiditesine iligkin gecmis donem gostergeleri ile bu gostergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak ongoriilerin 6zkaynak tizerindeki tahmini etkileri:

Sirket’in faaliyet alani satin aldig: tahsili gecikmis alacaklarin tahsilatina dayanmaktadir. Sirket
satin aldig1 alacaklari i¢in 6dedigi satin alma bedellerini bilangosunda krediler ana baglig: altinda
takipteki krediler kalemi igerisinde goOstermektedir. Tahsili gecikmis alacaklardan olusan bu
finansal varliklar itfa edilmis maliyetleri ile bilangoya yansitilmaktadir. Bilangoda bu alacaklarin
tagiman degerleri gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarna iliskin 6énemli tahmin, varsayim ve
degerlendirmeler igermektedir ve gergeklesen tutarlar bilangoda yansitilan tutarlardan 6nemli
dlgiide farkl olabilir. Iskonto edilmis degerin kayitli defter degerinden farkli olmasi durumunda
aradaki fark kar zarar hesaplart ile iligkilendirilmektedir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Gegmis donemde degisen TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden
dogan vergi etkisi sonrasi birikmis aktlieryal kazang tutart 48 TL’dir (31 Aralik 2017 aktiieryal
kayip: 54 TL).
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1l NAZIM HESAPLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
a. Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin aciklama:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in teminat olarak gostermis oldugu varliklarin toplam tutar1 110.870 TL’dir
(31 Aralik 2017: 29.370 TL).

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplarimin tutart 650 TL’dir
(31 Aralik 2017: 1.050 TL).

Bilango tarihi itibariyle Sirketin banka ve finans kurumlarindan temlik aldigi kredi alacaginin anapara ve
islemis faiz tutari toplami 1.164.388 TL dir.

b. Sarta bagh yiikiimliiliiklerle ilgili bilgiler:

Sirket’in alinan kredileri i¢in teminatlar1 650 TL’dir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

C. Gayri Kkabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktar:

Sirket’in alman kredileri igin teminat verilen ipotekleri 59.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadr). Tlgili ipoteklerin 29.000 TL kadar1 Satis amagh elde tutulan duran varliklar, 30.000
TL kadar1 yatirnm amagli gayrimenkuller iizerindedir.

d. Taabhiitlere iliskin aciklamalar

Sirket’in diger yiikiimliiliiklerine teminat olarak verilen g¢ekleri 22.230 TL’dir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

e. Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin aciklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in satin aldig1 kredi miisterilerine ait vadesi gecmis ¢ek ve alacak
senetlerinden olusan emanet ve rehinli kiymeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: bulunmamaktadir).

f.  Tiirev islemelere iliskin aciklamalar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

(\VA GELIR TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

a. Faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Kredilerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Tahsili Gecikmis Alacaklardan
IAlinan Faizler 66.762 - 29.783 -
Toplam 66.762 - 29.783 -
Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasi’ndan - - - -
Yurt ici Bankalardan 349 - 39 -
'Yurt dis1 Bankalardan - - - -
[Yurt dis1t Merkez ve Subelerden - - - -
Toplam 349 - 39 -
b. Faiz giderlerine iliskin bilgiler:
Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TP YpP TP Yp
Bankalara
T.C. Merkez Bankasi’na - - : _
Yurt ici Bankalara 9.893 - 3.379 -
Yurt dis1 Bankalara - - - -
Yurt dis1 Merkez ve Subelere - - - -
Diger Kuruluslara - - - -
[Toplam 9.893 - 3.379 -
Thrag edilen menkul kiymetlere tahakkuk ettirilen faizlere iliskin bilgiler:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TP YpP TP Yp
Thrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 2.917 - 4.467 -
[Toplam 2.917 - 4.467 -
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

V.

GELIR TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

c. Netiicret ve komisyon gelirlerine iliskin bilgiler

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
Komisyon Gelirleri - -
\Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 179 247
Toplam 179 247

d. Ticari kar/zarara iliskin aciklamalar (Net):

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017,

Kar 7.375 2.389
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
Tiirev Finansal Islemlerden - -
Kambiyo Islemlerinden Kar 7.375 2.385
Zarar (-) (14.149) (3.189)
Sermaye Piyasasi Islemleri Zarari - -
Tiirev Finansal Islemlerden - -
Kambiyo Islemlerinden Zarar (14.149) (3.189)
Net Kar/Zarar (6.774) (804)

e. Diger faaliyet gelirlerine iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Isyeri satiglarindan elde edilen gelirler 1.384 -
Danismanlik gelirleri 465 -
Kira gelirleri 410 406
Konut satisindan elde edilen gelirler 294 1.040
Vade farki gelirleri 276 -
Arag satiglarindan elde edilen gelirler 24 137
Diger gelirler 35 104
Toplam 2.888 1.687
f. Kbredi ve diger alacak deger diisiis karsiliklarina iliskin bilgiler:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kredi ve Diger Alacaklara Iligkin Beklenen Kredi Zararlar1 44,993 8.090
Toplam 44,993 8.090
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V.

GELIR TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

g. Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Personel Giderleri (*) 4.652 3.833
'Yatirnrm Amacli Gayrimenkuller Amortisman Giderleri 425 252
Maddi Duran Varlik Amortisman Giderleri 138 199
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortisman Giderleri 64 56
Diger Isletme Giderleri 6.605 8.338
Alacaklarin davalari ile ilgili giderler 3.373 6.033
Faaliyet kiralama giderleri 630 520
Denetim ve misavirlik ticretleri 392 456
Guvenlik gideri 287 112
Temsil ve agirlama 279 263
Bakim ve onarim giderleri 624 181
Vergi resim ve harclar 385! 172
Tletisim giderleri 23 34
Diger giderler 612 567
Diger 128 95
Satis amacli duran varlik satis zararlari(**) 9.957 -
Satis amacli duran varlik deger distikligi (***) 4.762 -
[Toplam 26.731 12.773
(*)  Cari donemde personel giderleri finansal tablolarda ayri hesap kalemi olarak gosterildigi i¢in 6nceki

donemden farkli olarak diger faaliyet giderleri kaleminde yer almamaktadir.

(**)  Sirket, 26 Aralik 2016 tarihinde bir banka’dan temlik almis oldugu alacaklariyla ilgili, dosya teminatinda

bulunan ve alacaga mahsuben heniiz insaati tamamlanmamis olarak 167 adet gayrimenkul devir almugtir.
Ilgili gayrimenkullerin satis1 ile ilgili olarak bir ingaat sirketi ile imzalanan “Destek, Danismanlik ve Satis
Vaadi Sozlesmesi ve 3 Ek Protokol” kapsaminda, 7.883 TL satis tutar1 belirlenmis olup bu tutarin 4.577 TL
kadar1 igin senet almmugtir. {lgili gayrimenkullerin 99 adetinin tapu devri gergeklesmis 68 adeti igin protokol
kapsaminda ilgili gayrimenkullerin pazarlama hakkina insaat sirketi haiz olup, tapu devir islemi
gayrimenkullerin ~ tamamlanip,  {glincii  kigiler ile satiy  konusunda  anlagildiktan  sonra
gerceklestirilecektir.lgili tutarin 6.697 TL kadar1 99 adet gayrimenkuliin tapu devri sonras1 satis isleminin
yapilmasi sonucu olusan zararlardan olugmaktadir.

Tlgili tutarmn 1.360 TL kadar1 Sirket’in énceki dénemde maddi duran varliklar olarak simfladig1 6 adet ofis
katinin satigindan kaynakli olarak olusan zararlardir.

Ilgili tutarin 1.806 TL kadar1 Sirket’in dnceki dénemlerde alacagina mahsuben edindigi satis amacli elde
tutulan varliklarin satisi nedeniyle olusan zararlardir.

(***) Sirket’in satis amagli duran varlik olarak sinifladig1 68 adet tasinmazin tasinan degerleri iizerinden

h.

ayrilan deger diisiis karsilig tutaridir.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar ve zararina iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sona eren doneme iliskin vergi Oncesi 21.488 TL zarar olarak
gerceklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 1.749 TL kar).
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\VA GELIR TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

i.  Vergi karsihgina iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in cari yil vergi gideri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 4.843 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri

(31 Aralik 2017: 907 TL) bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgi 4.843 907
Cari vergi karsilig - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4.843 907
Durdurulan faaliyetler vergi karsihig - -
Cari vergi karsilig - -
Ertelenmis vergi gideri - -
Toplam 4.843 907

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap déonemlerinde,
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar/(zarar) rakamina uygulanmasiyla

hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
\Vergi 6ncesi kar/(zarar) (21.488) 1.749
'Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (%22) 4.727 (350)
Diger indirim, ilaveler ve istinalar (net) 116 1.257
\Vergi gideri 4.843 907

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

a. Donem basindaki ve sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar:

Nakit ve nakde esdeger varliklari olugturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde kullanilan muhasebe
politikasi, cari donemde muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi ile nakit ve nakde
esdeger varliklar1 olugturan unsurlarin bilangoda kayitl: tutarlar ile nakit akim tablosunda kayitl tutarlar

arasindaki mutabakati:

Donem Basi 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
Nakit
Kasa ve Efektif Deposu - -
T,C. Merkez Bankasi - -
Nakde Esdeger Varhklar 2.799 5.717
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslardan Alacaklar 2.799 5.717
Para Piyasasindan Alacaklar - -
Toplam Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.799 5.717

Doénem Sonu

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit

Kasa ve Efektif Deposu

T.C, Merkez Bankasi

Nakde Esdeger Varhklar 3.254 2.799
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslardan Alacaklar 3.254 2.799
Para Piyasasindan Alacaklar - b

Toplam Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3.254 2.799
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VI

SIRKET’IN DAHIL OLDUGU RiSK GRUBU iLE iLGIiLi ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

a. Iligkili taraflarla bakiyeler:
Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Diger Aktifler
Ani Otel Isletmeleri A.S. 8.606 - 7.354 -
Ortaklardan alacaklar 1.000 - - -
Toplam 9.606 - 7.354 -
Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Mubhtelif Borc¢lar
Jacob Ortell Kingston 14.720 27.297 1.876 26.268
Ortaklara borglar 175 - - -
Toplam 14.895 27.297 1.876 26.268
b. iliskili taraflarla islemler:
Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Diger Faaliyet Gelirleri
Ani Otel Isletmeleri A.S. - Kira geliri 360 - 273 -
Toplam 360 - 273 -

C.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin bilgiler:

Cari donemde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar 549 TL (31 Aralik 2017: 433 TL)’dir.
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VIL

(1)

)

©)

BiLANCO SONRASI HUSUSLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Ekim 2015 tarihinde bir finans kurumundan temlik alinan kredi alacagi i¢in yapilan ayni 6demeye
konu taginmazlar tizerindeki 3 yillik vefa hakki kullanimi1 Kasim 2018 tarihi itibariyla sona ermistir.
Bu kapsamda ilgili gayrimenkullerin vefa hakki kullanarak geri alinmasina iligkin kars1 taraf finans
kurumuyla 18 Ekim 2018 ve 30 Kasim 2018 tarihlerinde iki ayr1 protokol imzalanmis ve 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla toplam 22 240 TL’lik bir 6deme tamamlanmstir. Geriye kalan 7.400 TL
tutarindaki bor¢ bakiyesi de 31 Ocak 2019 tarihinde ddenerek vefa hakkinin karsiligi tiim borg
kapatilmistir. Ayrica 1.715 ve 5.570 TL tutarlarindaki iki adet gayrimenkul setinin tapu devri de
gerceklesmis olup, kalan gayrimenkuller i¢in tapu devri siireci bu rapor tarihi itibariyla devam
etmektedir.

Sirket’in 2018 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantis1 28 Mart 2019 tarihinde gerceklestirilmistir.
Yonetim kurulu iiyelerinin 2018 yili ¢alismalarindan dolay1 oy birligi ile ayr1 ayri ibra edilmistir.
Sirket, 2018 yilim1 zararla kapatmasi nedeniyle herhangi bir kar pay1 dagitimi yapilmamasina oy birligi
ile karar verilmistir. Yonetim Kurulu tiyeliklerine 3 yil siireyle gérev yapmak iizere Mehmet Demir,
Songiil Okumus Erik, Yakup Levent Korkut, Zeki Giingér ve Caglar Sendil’in segilmelerine oy birligi
ile karar verilmistir. Sirket ilaveten, 28 Mart 2019 tarihli 2019/04 nolu yonetim kurulu karari ile
Yonetim Kurulu Bagkani olarak Zeki Giling6r, Yonetim Kurulu Bagkan yardimcisi olarak Mehmet
Demir ve Yonetim Kurulu Uyeleri olarak Yakup Levent Korkut, Songiil Okumus Erik ve Caglar
Sendil’i gorevlendirmistir.

Ayrica Sirket’in 2018 yilina ait 28 Mart 2019 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul
toplantisinda bagimsiz denetimden gegmemis Bilanco, Kar veya Zarar Tablosu, Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Ozkaynaklar Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosu oybirligiyle
tasdik edilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablolarda “Ortaklara bor¢lar” hesabinda yer alan 5.188.689
USD karsiligi TL ile 14.720 TL tutarindaki toplam 42.017 TL bakiyeyi, 12 Nisan 2019 tarih ve
2019/06 nolu yonetim kurulu karari ile sermayeye eklenmek {izere sermaye artigi yapilmasina karar
verilmigtir. Bu kapsamda Sirket 15 Nisan 2019 tarih ve 211 sayili yazi ile BDDK ’ya izin bagvurusu
gerceklestirmis, bu rapor imza tarihi itibariyla da heniiz BDDK’dan bagvuru ile ilgili bir doniis
olmamustir. {lgili bor¢ bakiyesinin sermaye olarak Sirket’e tescil edilmesi amaciyla baslatilan siirece
istinaden 12 Nisan 2019 tarihli “Sermayenin 6dendiginin tespitine dair rapor” hazirlanmistir.
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- ALTINCI BOLUM
DIGER ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

SIRKET’IN FAALIYETLERINE iLiSKiN DiGER ACIKLAMALAR

Birinci Bolim “Sirket hakkinda genel bilgiler” altinda II. kisminda aciklandig1 {izere, Sirket’in hakim
hissedar1 hakkinda yerlesik bulundugu iilkede Agustos 2018 tarihinde agilmis bir dava bulunmaktadir. Bu
olay sirketin hissedar1 diizeyinde devam eden bir konu oldugundan Sirket faaliyetlerine herhangi bir etkisi
olmamustir. Davanin gelecekteki seyrinin Sirket faaliyetlerini etkilemesi beklenmemektedir.

Sirket’in, Dérdiincii Béliim “Mali Biinyeye Iliskin Bilgiler” altinda VII. kisminda detayli olarak
sunuldugu iizere, Sirket’in toplam 1 yila kadar vadede 10.580 TL likidite agig1 goziikmekle birlikte
Sirket’in bilango sonrasi déonemde yiikiimliliiklerini karsilamasi ile ilgili bir sorun 6ngoriilmemektedir.
Sirket’in 5411 Sayili Bankacilik Kanunu kapsamindaki faaliyet izni ¢er¢evesinde tiim banka ve banka disi
mali kurumlarla kurulug amacina uygun olarak olagan faaliyetleri kesintiye ugramaksizin devam etmekte
olup Sirket’in gesitli finansal kuruluglardan ilave kaynak kullanimini edinmesini saglayabilecek kredi
kullanim limitleri bulunmaktadir.

Sirket’in sermaye yapisini giiglendirmek iizere Besinci Béliim “Finansal Tablolara fliskin Agiklama ve
Dipnotlar” altinda VII. kisminda agiklandig lizere 42.017 TL tutarindaki ortaklara borglar hesabinin
sermayeye eklenmesi kararlagtirilmistir.

Sirket yukarida agiklanan dava siirecindeki kiginin ayn1 zamanda ydnetim kurulu baskani olmasi

durumuna istinaden Besinci Béliim “Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar” altinda VII.
kisminda agiklandigi {izere bilango sonrast donemde Y onetim Kurulu degistirilmistir.

5 . YEDINCi BOLUM
BAGIMSIZ DENETIM RAPORUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

BAGIMSIZ DENETIM RAPORUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren doneme ait diizenlenen konsolide olmayan
finansal tablolar PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, 30 Nisan 2019 tarihli bagimsiz denet¢i raporu konsolide olmayan
finansal tablolarin 6niinde sunulmustur.

BAGIMSIZ DENETCi TARAFINDAN HAZIRLANAN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Bulunmamaktadir.
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